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CAMINOS DE LAS SIERRAS S.A.

MEMORIA

Sefiores accionistas:

En cumplimiento de disposiciones legales y estatutarias vigentes, el Directorio somete a vuestra
consideracidn la presente Memoria, los Estados de Situacion Patrimonial, de Resultados, de Evolucion del
Patrimonio Neto y de Flujo Efectivo, 1as Notas, los Anexos complementarios y el Informe de la Comisioén
Fiscalizadora correspondientes al ejercicio econémico N° 21 finalizado el 31 de diciembre de 2017.

CONTEXTO GENERAL

E12017 fue el segundo afio de gestidn de la administracion del Gobiemo Nacional. Uno de los principales
problemas que atin no logré combatir definitivamente ha sido la inflacidn, que si bien esta en baja respecto
a afios anteriores, contintia siendo muy elevada, en el afio 2017 el fndice de Precios al Consumidor rondé
el 24,8 % anual segin el Indec v el indice del costo de la construccion de Cdrdoba el 22,28% anual, y esto
légicamente ha impactado en todos los sectores de la economia.

Indudablemente en un contexto inflacionario se hizo mas dificultoso alcanzar los objetivos que nos hemos
fijado para el afio, pero con el esfuerzo de todos nuestros recursos y el apoyo del accionista Gobierno de la
Provincia de Cérdoba hemos logrado dar cumplimiento al programa de trabajo previsto para el afio 2017
asf como hemos cancelado y finalizado el proceso concursal, como explicaremos méas adelante,

SITUACION GENERAL DE LA SOCIEDAD

Durante el ejercicio se dio inicio al 100% de las obras previstas en el Plan Vial de la Provincia de Cérdoba
para e] mejoramiento de la infraestructura, el transporte y la seguridad vial, se avanzd en la ejecucién dentro
de los plazos contemplados en el cronograma de trabajo y se continuo con los trabajos de rehabilitacién de
diferentes tramos de la RAC asf como colocacion de luminarias, pintura, etc.

A fin de afio, y luego de un intenso proceso, se canceld el saldo de obligaciones con los acreedores que
permitieron el cumplimiento del concurso de acreedores que se habia declarado en al afio 2008.

En lo que respecta al personal, durante el 2017 se finalizé la primera etapa de la actualizacidn tecnolégica
en las vias de cobro y validacidn de trinsitos de la RAC, lo que ha permitido maximizar el uso de los
recursos humanos. Complementariamente se ha comenzado a trabajar juntamente con la entidad gremial en
un Programa de capacitacion integral del personal para dotar a estos, de mayores herramientas laborales.

En definitiva, a pesar de un contexto de vaivenes econdmicos, pudimos poner en marcha los objetivos
planificados consistentes en mejorar la infraestructura vial, dar mayor seguridad al usuario, ir tecnificando
actividades que permitan mejorar los servicios, e ir optimizando los recursos de la Sociedad, para poder
asignarlos al confort de los framos que componen la RAC.

Seguidamente ampliaremos cada uno de los puntos descritos.

ACTIVIDADES DESARROLLADAS EN EL EJERCICIO 2017

Durante el ejercicio se llevaron a cabo las siguientes actividades:



A) OBRAS DEL PLAN VIAL DE LA PROVINCIA DE CORDOBA

A.1) CONFINANCIAMIENTO Y APORTE DE CAPITAL

CIERRE AVENIDA DE CIRCUNVALACION Trameo Distribuidor El Tropezdn — Avenida Spilimbergo
(en ejecucion)

La obra se desarrofla desde el empalime con €] Distribuidor El Tropezdn (interseccidn con RPE 55) hasta
empalmar con el Distribuidor existente en la interseccién con la Avda. Spilimbergo, totalizando una
longitud de 4.950 m. La licitaci6n y construccidn se separd en dos secciones:

- Seccidn A desde la Progresiva 41,700 hasta la Progresiva 44.380
- Seccidén B desde la Progresiva 44.380 hasta 1a Progresiva 46,650

En el tramo completo se diferencian tres sectores: el primero, de unos 1,6 km de longitud comprendido
entre el Tropezdn y el sector del Chateau, el segundo que con sus 1,8 km de longitud se desarrolla
completamente elevado sobre viaducto, franqueando el cruce del Rio Suquia, y el tercer tramo que se
desarrolla en trinchera y tinel bajo el nudo vial 14 (de 190 m) finalizando en la vinculacién con el
Intercambiador de la Avenida Lino Spilimbergo.

VARIANTE COSTA AZUL — PUENTE SOBRE EL LAGO SAN ROOUE
(en ejecucion)

La solucién de la Variante Costa Azul constituye una via que tiende a facilitar la comunicacién entre la
ciudad de Cérdoba y las localidades del Valle de Punilla, ubicadas en su parte centro y norte.

El proyecto previsto en esta etapa consiste en una nueva autovia de 6.7 km de extensién que se inicia en el
Distribuidor de la Autopista Cordoba- Carlos Paz y cruza el lago S8an Roque a través de una puente de 310
metros de longitud total conformada por un tramo central en arco de 140 metros de luz libre, un viaducto
al sur de 75 metros y otro al norte de 95 metros.

Ademés, hasta que se defina el proyecto de continuidad hacia el Norte, en esta etapa se incluye una conexion
provisoria de 1.700 metros de calzada entre la autovia y la traza de la Ruta Provincial E-55 existente.

Complementariamente con las obras principales detalladas en los puntos anteriores, el proyecto prevé
Sectores de estacionamiento en cabeceras del puente para el aprovechamiento turistico, obras de drenaje,
sefializacién y forestacion.

A.2) CON FONDOS PROVINCIALES

CIERRE AVENIDA DE CIRCUNVALACION Tramo Ruta Provincial N° 5 — Arroyo La Cafiada
(en ejecucion)

Se trata de un sector de 2,5 kilémetros que se desarrolla entre el Distribuidor de RPN®5 y los puentes en el
cruce del Arroyo La Caflada.

En la actualidad el sector se encuentra operativo utilizéndose las calzadas colectoras. Las obras previstas
para dar a la seccién perfil de autopista son las siguientes:

- Construccién de las calzadas principales con tres carriles de circulacién por sentido y pavimento
de Hormigodn.

- Completamiento del Distribuidor de RPN°5

«  Puente sobre el ferrocarril en el ramal de acceso a la Planta de Renault.

- Construccion de nuevo Distribuidor Bazén; a la altura de la central Bazén incluye la construccién
de puentes, ramas y rotondas para los movinientos de entrada y salida.

- Ampliacién del Puente sobre Arroyo La Cafiada,

- Construccién y pavimentacion de las colectoras

- Consiruccion de las obras hidraolicas necesarias incluyendo conductos de hormigdén armado de
grandes secciones para la conduccion del drenaje principal



- Obras de seguridad (pasarela peatonal, sefializacién vertical y demarcacion horizontal, barreras de
defensa)

- Obras complementarias (iluminacién, forestacién, relocalizacién de servicios, etc.)

CIERRE AVENIDA DE CIRCUNVALACION Tramo Arrovo La Cafiada — Distribuidor Santa Ana
{en ejecucion)

Se trata de un sector de 6,3 kildmetros que se desarrolla entre los puentes que cruzan el Arroyo La Caflada

(Pr. 26+950) y el Distribuidor de trénsito previsto a la altura de Barrio 20 de Junio dando conexién con la
Avenida Santa Ana (Pr. 33+250),

La licitacién y construccién se separd en dos secciones:

- Seccion 1 desde la Progresiva 26+950 hasta la Progresiva 29+750
- Seccidn 2 desde la Progresiva 26+750 hasta la Progresiva 33+250

En la actualidad el sector se encuentra operativo a través de calzadas colectoras y la arieria urbana Av,
Fuerza Aérea. El proyecto utiliza parcialmente la traza original prevista para la Av. De Circunvalacién y
los tiltimos 4 km aproximadamente se desarrolla por traza nueva con orientacidn SE-NO pasando por
terrenos pertenecientes a la Fuerza Aérea Argentina

El proyecto se encuadra tipolSgicamente como autopista, con 3 carriles por sentido de circulacidn, control

total de accesos, intercambiadores y puentes para resolver los cruces con otras vias arteriales y calles
colectoras, '

De manera resumida las obras previstas son las siguientes;

- Construccion de las calzadas principales con ires carriles de circulacién por sentido y pavimento
de Hormigdn.

- Construccién de un distribuidor tipo diamante con rotonda a nive! para Ia vinculacién con el
Boulevard previsto para conexion del sector SO con la antopista RNN"20.

- Cruce a distinto nivel bajo calle Donosa, FFCC ramal a Malaguefio

- Construccidn de distribuidor con conexidn a la Av. Fuerza Aérea

- Construccidn de distribuidor con ramales directos de conexidn de Av. De Circunvalacién y
Autopista Cérdoba -- Carlos Paz (RINN°20)

- Ampliacién a 4 carriles por sentido de circulacién de Ruta Nacional N°20 en el tramo de 3000m
comprendido entre la estacion de peaje y el nuevo distribuidor mencionado en el punto anterior

- Construccién y pavimentacion de calles colectoras

- Pavimentacion de banquinas de calzadas principales y ramas de distribuidores de transito

- Construccién de las obras hidriulicas necesarias incluyendo cunetas y conductos de hormigén
armado de grandes secciones para la conduccidn del drenaje principal

- Obras de seguridad (seflalizacidn vertical y demarcaci6n horizontal, barreras de defensa)

- Obras complementarias (iluminaci6n, forestacién, relocalizacién de servicios, etc.)

CIERRE AVENIDA DE CIRCUNV AL ACION Trarno Distribuidor Santa Ana — Distribuidor El Tropezdn
(en gjecucion)

Se trata de un sector de 2,2 kildmetros que se desarrolla entre el Distribuidor de transito previsto a la altura
de Barrio 20 de Junio dando conexidn con la Av. Santa Ana (Pr. 33+250) y la conexidn con el Distribuidor
existente en la interseccion con el corredor de Av. Coldn-Ruta Provincial E-55 (Tropezdn).

En la actualidad el sector se encuentra operativo a través de una doble via con perfil de arteria urbana con
control parcial de accesos e intersecciones a nivel para el acceso de log barrios del sector,

El proyecto se encuadra tipolégicamente como autopista, con 3 carriles por sentido de circulacidn, control
total de accesos, intercambiadores para resolver los cruces con ofras vias arteriales y calles colectoras.

De manera resumida las obras previstas son las siguientes:

- Construccidn de las calzadas principales con tres carriles de circulacidn por sentido y pavimento
de Hormigén.



- Construcci6én de un distribuidor con viaductos en fa via principal, ramales de conexion con Av.
Santa Ana y Barrio 20 de Junio y retorno a nivel para los movimientos de giro

- Readecuacion del cuadrante sur del distribuidor “El Tropezén™ para conexién con viaductos
existentes

- Construccidn y pavimentacion de las colectoras

- Pavimentacién de banquinas de calzadas principales y ramas de distribuidores de transito
- Construccién de las obras hidraulicas necesarias

- Obras de seguridad (sefializacidn vertical y demarcacion horizontal, barreras de defensa)
- Obras complementarias (iluminacién, forestacion, relocalizacidn de servicios, etc.)

DUPLICACION Y REHABILITACION DE CALZADA VARIANTE JUAREZ CELMAN
(en ejecucidn)

Como parte del nuevo Plan de obras de la Provincia, complementando las obras que la provincia se
encuentra ejecutando, Caminos de las Sierras tiene a su cargo el completamiento de la Autopista incluyendo

la construccidn de la segunda calzada, de acuerdo a lo previsto originalmente en el maréo del proyecto de
la RAC.

El perfil previsto para este tramo incluye dos calzadas de 7,30 metros de ancho separadas por cantero central
de ancho tipico de 20,0m (entre bordes internos de calzada), con banquinas de 3m pavimentadas en 0,5m
las internas y 2,5m las externas. Ademés, se prevé la rehabilitacidn de la calzada existente incluyendo la
repavimentacién de todo el tramo,

A los fines de dotar del perfil de autopista se prevé la readecuacion de intersecciones y construccion de
nuevos distribuidores:

De manera resumida las obras a efecutar son

- Construccién de segunda calzada con pavimento asfaltico y banquinas pavimentadas.

- Rehabilitacién y Repavimentacién de calzada existente

- Obras de drenaje y desagiie: Alcantarillas, conductos, canales, efc.

- Construccion de calzadas colectoras en sectores necesarios

- Readecuamiento del distribuidor existente en interseccién con Avenida Japon en Pr. 2+000
- Completamiento del puente de vinculacién de calles colectoras existente en Pr. 4+200

- Construccitén de nuevo distribuidor para retomo y acceso a Zona Franca en Pr. 7+980

- Readecuamiento Distribuidor en empalme con RWNN®9 Norte Pr. 13+800

- Qbras de seguridad (sefializacién vertical y demarcacién horizontal, barreras de defensa)

- Obras complementarias (iluminacién, forestacién, relocalizacién de servicios, etc.)

CONEXION CAI'.LE SPILIMBERGC DESDE BV. 10OS AILEMANES HASTA AV. DE
CIRCUNVALACION
(en ejecucion)

La obra consiste en la pavimentacién de la Av Spilimbergo en el tramo comprendido entre la interseccion
con Bv. Los Alemanes y la Av. de Circunvalacion.

Los trabajos incluyen la construccién de la segunda calzada desde Bv. Los Alemanes hasta Bv. Los Rusos
en una longitud de 300m, a partir de alli y hasta el empalme con la Avenide de Circunvalacibn se realiza la
construccién de ambas calzadas.

A 1o largo de toda la traza también se incluye la ejecucién de una ciclovia.

En cuanto al drenaje, se continua con la construccién de los dos canales existentes, uno de riego y otro de
desagiie el cual terminard en una laguna de retencion antes del empalme con circunvalacién. Ambos canales
seran una parte en conducto y otra parte a cielo abierto.

El proyecto también incluye la sistematizacién de la interseccién con Bv, Los Alemanes mediante la
construccién de un cruce de calzada en calle De Los Hingaros y semaforizacion.

Finalmente se realizard la sefializacién vertical y demarcacién horizoutal de todo el tramo y la colocacién
de defensas metélicas como proteccidn,



COSTANERA CANAL MAESTRO NORTE — TRAMO: ENRIQUE BODEREAU — Av. DONATO
ALVAREZ

(en ejecucion)

La red vial principal de la Ciudad de Cérdoba, en consecuencia, con su crecimiento, tiene una disposicién
radial, vinculando el principal centro comercial, financiero e Institucional con los distintos Barrios. Por
estas vias principales circulan los mayores volimenes de trénsito y de transporte piblico.

La Av. de Circunvalacién es la vnica via de comunicacién intersectorial que funciona en forma anular y

tiene como objetivo principal canalizar el transporte interurbano e interconectar las distintas rutas de
accesos a la Ciudad.

Es asf que, por su disposicion relativa dentre del Ejido Urbano, los Canales Maestros de Riego poseen una
traza que vincula la Ciudad desde el Oeste tanto en la zona norte como en la sur. La franja de ocupacién de

estos (30.00 m de ancho) sobre el terreno permite fa materializacién de dos calles colectoras a ambos lados
de la traza del mencionado canal.

La obra en ejecucion abarca el tramo del Canal Maestro Norte comprendido entre las calles Enrique
Bodereau y Donato Alvarez, en la zona Noroeste de la Ciudad de Cérdoba.

La obra vial comprende la gjecucion de calzadas de hormigén de 0.15 m. de espesor, con cordones en ambas
mérgenes de la calzada, vinculando las distintas calles del sector.

Ademis, se prevé la construccidn de puentes canal para la conduccion de los excedentes hidricos y la
reparacion de losas dafiadas del canal maestro

El proyecto contempla también la readecuacidn de los puentes situados en las calles Pachacutec, Viracocha
y Tomés Garzédn y obras de ilumninacion, sefializacién y parquizado en todo el tramo.

ACCESO A RUTA E-53 DESDE UNQUILLO POR ESTANCIAS. DEL SUR
(en ejecucion)

La obra actualmente en ejecucion consiste en la pavimentacién del camino existente y apertura por cambios
de traza en un tramo de 3,8 kan entre la RP E-53 y 1a RPE-57.

El perfil previsto es de una calzada convencional bidireccional pavimentada de 7,30m de ancho con
banquinas laterales de 3,0m sin pavimentar. En los primeros 200m se prevé la construccidn de doble calzada
en ia zona urbana de Unquillo.

Las obras previstas incluyen un nuevo puente sobre Arroyo Saldén en Pr. 1+300 e intersecciones
canalizadas

Rotondas en los extremos del tramo
Rotonda en Pr. 1+200 en el cruce con camino secundario préximo al puente existente sobre el Arroyo.
Interseccidn canalizada con isleta central en Pr. 2+000 para acceso a un sector urbanizado.

El proyecto también contemplé obras de drenaje (alcantarilias longitudinales, transversales y cunetas), la
demarcacidén horizontal, la colocacién de la sefializacién vertical y las defensas vehiculares tipo “flex
beam®.

SISTEMATIZACION DE INTERSECCION ROTACIONAL EN RUTA NACIONAL N® 9N (AV. JUAN
B.JUSTO) Y RUTAS PROVINCIALES UJ-311 y t 201-37 {AVENIDA, JAPON
Obra Ejecuiada

En el mes de agosto del 2017 se finalizd la construccidn de una interseccion canalizada de tipo rotactonal
en el cruce de la Ruta Nacional N°9N km 712,5 (Av. Juan B. Justo) y las Rutas Provinciales U-113 y £ 201-
37 (Avda. Japon) de la Ciudad de Cordoba.

Con esta obra se evitan los puntos de conflictos actuales del trénsito, y se mejora la circulacion tanto
vehicular como peatonal, asi como la accesibilidad al nuevo hospital de 1a Regién Noreste “Elpidio Torres”,
que actualmente se construye en un lofe ubicado en el cuadrante NE frentista a dicha interseccidn,



También se incluyé la refuncionalizacién de los desagiies, mejorando asf el comportamiento hidraulico de
la zona y de los barrios aguas debajo de la Avda. Japén.

Ademés de las principales tareas antes descritas, dentro del proyecto se ejecutaron obras de relocalizacién

de servicios, [luminacién, sefializacién vertical, demarcacién horizontal, colocacién de alambrados y
barandas de defensa y forestaci6n.

B) OTRAS OBRAS
» REHABILITACION

Autopista Pilar Cérdoba (APC)

Continuando con la actividad de rehabilitacién iniciada en el 2016 durante este aiio 2017 se han realizado
intervenciones en la calzada Norte de Asfalto.

Los trabajos consistieron en el fresado del carril Iento en 8 cm de profundidad, la construccién de nueva
estructura conformada por bases asfilticas y la colocacién de una carpeta de microconcreto asfaltico con
polimeros de 3 ¢cm en todo en ancho de la calzada,

Estos trabajos se llevaron a cabo en un tramo aproximado de 21 kms,

Ruta Nacional N°20/38 — Autopista Cordoba — Carlos Paz

Se realizaron obras de rehabilitacion que consistieron en la reparacién de las juntas de losas deterioradas
con su demolicidn y relleno asfaltico para luego colocar wna carpeta de microconcreto asfaltico reforzado
con polimeros sobre todo el ancho de calzada en unos 3-4 cm de espesor. Por otra parte, se realizaron drenes

con material granular en aquellos lugares donde se identificaren afloramientos de agna desde abajo de la
estructura.

Estos trabajos se llevaron a cabo en distintos tramos que sumaron aproximadamente 15 kins.

Variante Judrez Celman (AIJC)

Se han ejecutado obras de rehabilitacion a los fines de acondicionar la traza para una proxima
repavimentacion prevista como parte de la obra de Duplicaci6n de calzada.

Los trabajos que se efectnaron consisticron en el fresado de la carpeta asfaltica hasta los 7cm y la
repavimentacidn en igual espesor.

Se rehabilitaron aproximadamente 14 kms,

Ruta Provincial E-53 (Calle Remedios de Escalada -La Calera)

Estos trabajos incluyeron la demolicién del pavimento existente, el mejoramiento y recompactacion de base
granular y posterior construccion de nueva carpeta asfaltica en un espesor de 7 cim totalizando unas 480
toneladas de concreto asféltico. Estos trabajos se coordinaron con intervenciones realizadas por la
Municipalidad de La Calera en tendidos de caiierias de suministro de agua en la localidad.

Esto significo la repavimentacion de unos 450 metros de calzada,

Demarcacitn Vial

Se continué la demarcacién horizontal de todas las rutas que componen la RAC. Se realizaron
intervenciones en Av. Circunvalacién, Autopista Pilar — Cordoba, Ruta Provincial E-33, Ruta Villa
Allende-Ungquilio, Ruta Nacional N°20/38, Ruta Nacional N°9 Sur.

Durante el ejercicio se aplicd 76.615 m2 de pintura termopléstica en caliente.



¢ ESTACIONES DE PEAJE

Ruta Nacional N*36 —Estacion de Peaje Arroyo Tegua

A los fines de mejorar la operacion de la estacion se realizaron obras de ampliacién y reacondicionamiento
de la estacion.

Las obras consistieron en la ampliacidn de capacidad incorporando dos vias para totalizar 3 vias en cada
sentido.

Ademds, con el objetivo de mejorar condiciones de seguridad se instalaron nuevos bumpers de hormigon
armado en las vias ya existentes y se reconstruyeron losas de hormigén en el playon de la estacidn.

Ruta Nacional N°36 —Estacién de Peaje Piedras Moras

Debido a la obra Duplicacién de Calzada de Ruta Nacional N°36 a cargo de la Direccion Provincial de
Vialidad vy a la construccién de la Variante Perilago Piedras Moras, surge la necesidad de trasladar la
Estacidon de Peaje ubicada en el Km 721,73 al Km 724,45,

El nuevo emplazamiento se sitda en zona rural entre las localidades de Las Bajadas {Km 729) y Almafuerte
{Km 717), fitera de as dreas urbanas y suburbanas respectivas.

La Estacién esta constituida por tres vias en cada sentido, lo que determina un ancho de playa de 32 m y
una longitud de 300 m incluyendo la plataforma central, Las caracteristicas de digefio concuerdan con el
Peaje ubicado en €l Km 800 de la misma ruta entre la ciudad de Cérdoba y el acceso a Bouwer.

e ILUMINACION

Autopista Coérdoba-Pilar desde Cordoba hasta la estacién de peaje

Se encuentra en ejecucion la cobra de iluminacién de la ruta, entre el Distribuidor de la Av. De
Circunvalacién (km700,7) y la Estacién de Peaje ubicada en el Km 682,6 abarcando una extensién total de
18,1 km. Al cierre del ejercicio se habilitd la iluminacién en un sector de 10 km entre Cérdoba y el
Distribuidor del Camino a Capilla de los Remedios.

En todo el tramo se instalaron durante el afio 2017 478 columnas de 12 metros con luminarias leds de
J00W,

Fue necesario ejecutar para la energizacion de la iluminacién, una nueva linea de Media Tension de 6.590
metros y cuatro Subestaciones Transformadoras.

Avenida de Circunvalacion

Las obras de iluminacién de las nuevas calzadas principales y colectoras son ejecutadas por Caminos de las
Sierras. Estas obras dependen fuertemente del avance de las obras viales. En el presente afio se han
iluminado las colectoras entre Distribuidor El Tropezén y el Estadio Cordoba, y entre el nudo vial 14 y Ay,

Spilimbergo (parcialmente), Ademds, se ha iluminado un tramo parcial de 800m de calzada Principal
izquierda.

Complementariamente, se han instalado seméforos para la habilitacidn de desvios en zona de obra, tales
como peatonales en frente a Estadio Cérdoba, nuevos retornos e ingreso a barrio Chateau. Asimismo, se
meodificaron siete intersecciones semaforizadas y se instalaron tres nuevas, sobre las Avenidas Gauss —
Laplace — Martinolli, obras necesarias para la implementacion de desvios para ejecucitn de obra de Av.
Circunvalacion.

Variante Costa Azul

Lag obras de iluminacién son ejecutadas por Caminos de las Sierras. Actualmente en 2017 se realiz la
iluminacién en el Distribuidor de empalme con Ruta Provincial A73. En este sector se instalaron 70
luminarias leds en columnas de 8 y 12 metros de altura libre.



Otras Obras de iluminacidn. semaforizacidn

- Ruta Intermunicipal Villa Allende Unquillo: reinstalacién de seméaforos en nuevo puente de Av.
Argentina (Mendiolaza).

- Estacion de Peaje Piedras Moras: Obras de Iluminacidn e instalaciones electronicas.

* COLOCACION DE PASARELAS PEATONALES

Ruta Provincial N°5 — Los Cedros

Se complet6 la construccidn de una pasarela peatonal en la localidad de Los Cedros, en el km 8,5 de 1a Ruta

Provincial N°5, con el objeto de dotar de mayores condiciones de seguridad al movimiento de cruce de
peatones.

La pasarela se ejecuté con elementos de Hormigén Armado premoldeado fundado sobre pilotes de
Hormigén Armado incluyendo la colocacion de baranda peatonal en rampas y cerco de seguridad metélico
sobre viga de cruce con disefio especial tipo “Jaula Bahiana”,

Ruta Proyincial N°5 — B® Parque Universidad

Se ejecutd una pasarela peatonal en el sector del B° Parque Universidad, en el km 5,5 de 1a Ruta Provincial
N°5, con el objeto de dotar de mayores condiciones de seguridad al movimiento de cruce de peatones.

La pasarela se ejecuté con elementos de Hormigén Armado premoldeado fundado sobre pilotes de
Hormigén Armado incluyendo la colocacién de baranda peatonal en rampas y cerco de seguridad metalico
sobre viga de cruce con disefio especial tipo “Jaula Bahiana™.

C) OTRAS ACTIVIDADES

* EXPROPIACIONES

Se continud con las tareas de expropiaciones previstas segin convenio, para el Plan de Obras en el dmbito
de la RAC.

- Cierre Av. De Circunvalacion.

- Variante Costa Azul.

- Duplicacion Autopista Judrez Celman.

- Av. Spilimbergo.

- Costaneras Canal Maestro Notte.

- Ruta Nacional N°19 en los tramos Montecristo — Estacion de Peaje (Variante Montecristo) y
Estacion de Peaje — Rio Primero.

- Ruta Nacicnal N°9 Norte entre Variante Judrez Celman — Puente Rio Carnero.

- Ruta Nacional N°36 entre Cordoba y Rio Cuarto.

Las tareas realizadas abarcan:

- Identificacidn de frentistas y recopilacion de informacién catastral y registral,

- Elaboracién de Planos de Afectaciones y envio organismos correspondientes para pedido de
utilidad Piiblica y decreto de individualizacién

- Firma de Convenios.

- Elaboracion de planos de mensuras.

» CONSERVACION DE RUTINA

Més alld de los trabajos en el marco de las lareas de Conservacion y Mantenimiento de rutina se destacan
las siguientes intervenciones:



- Pavimentaci6n de calles colectora en Ruta intermunicipal Villa Allende-Unquillo a la altura del Km
12.

- Construccién de Baden de hormigén en Ruta Nacional N°19 en Acceso a fa localidad de Rio Primero.

- Colocacién de Bandas Optico-Sonoras y obras varias de seguridad (vallados, sefializacion, barreras.
de defensa, etc.} en el acceso a la localidad de Malvinas Argentinas sobre Ruta Nacional N°19,

- Instalacion de tachas retroreflectivas en Ruta Nacional N°36 entre Cordoba y Rio Cuarto.
Rehabilitacién de calzadas en RNN°20/38.

En el periodo se han llevado a cabo las siguientes tareas de rutina:

Ejecucién de bachec manual en pavimentos asfalticos, dos mil cuatrocientas toneladas.
Ejecucion de bacheo con fresadora incluyendo mezcla asfaltica, cinco mil toneladas,
Bacheo de losas de hormigon con un espesor de 20 cm, cuatro mil ochocientos metros cuadrados.

Ademis de mantienen permanentemente las banquinas y perfilado de las mismas asi también como
las colectoras,

fapr op

En cuanto a items secundarios, se ha procurado considerar los distintos trabajos y provisién de materiales
destinados a realizar tareas de conservacién de rutina en calzadas y banquinas, la seiializacién y elementos
de seguridad (horizontal, vertical, defensas) y conservacién en zona de camino {(drenajes, erosiones,
desmalezado, cortes de pasto y limpieza, recoleccion de residuos, forestacion, etc.).

e CORTE DE PASTO Y DESMALEZADO

Se han ltevado a cabo las tareas de corte de pastos, malezas y la limpieza general de la zona de camino en
las rutas que componen la Red de Accesos a Cordoba (RAC).

Los trabajos se dividieron en por zonas en donde se definieron superficies de intervencién, modalidades y
especificaciones para mantenimiento de forestacion y plazos.

Se incluyeron en el programa de tareas la limpieza y recoleccion de residuos en la zona de camino, sectores
de cunetas y canales. También se efectuaren tareas de limpieza y desmalezado de lagunas de retencidn.

» LIMPIEZA DE BASURALES
Las actividades abarcaron las siguientes tareas:

-Limpieza con equipos de 1as zonas en donde se produjo acumulaciones de residuos (basura, escombros,
etc.) de manera continuada,

-Limpieza manual, retiro de la basura existente, relleno de erosiones de tajudes, desmalezado de érboles y
destronque en los canales de desagiie y alcantarillas,

-Barrido y recoleccién de 4ridos sobre calzada.

Constantemente estamnos limpiando zenas que no estén previstas como basurales y los vecinos sin respetar
si es zona de camino, si son canales o lagunas de retencién amrojan desaprensivamente y permanentemente
basura afectando en general a todos los usuarios de la RAC.

OPERACION DE PEAJE

En el afio 2017 se registrd un incremento del 6,5% del Trénsito Medio Diario Anual respecto al afio anterior.

En los siguientes grificos se puede observar comparativamente con e} afto 2016 la evolucién del Trénsito
Medio Diario Anual (TMDA) individualizado por cada peaje y seguidamente la evolucién del TMDA total
desde ¢l afio 2006 al 2017,



Distribucidn del Transito Medio Diario Anual 2017-2016 por estacién
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e Aspectos relevantes de 1a Operacifén de las Estaciones de Peaje
Peaje Dindmico — Lector de patente

De acuerdo con el cronograma de trabajo se finalizé en el afio 2017 la implementacion del nuevo sistema
de reconocimiento de placa patente que permite leer todas las patentes de Jos vehiculos que pasan por las
estaciones de peaje de la RAC.

Con lo cual pusimos a disposicién de los Usuarios la posibilidad de adherirse al sistema de paso dinamico
mediante la lectura de la patente obteniendo el beneficio de pagar una menor tarifa respecto a los que abonan
su paso en efectivo.

El tramite de adhesion en estos casos se simplifico de forma tal que 1a adhesidn 1a puede efectuar ¢l usuario
desde la pagina www.caminosdelassierras.com.ar y en 48 hs ya puede pasar por cualquier via de peaje de
las estaciones de peaje que componen la RAC,

Asimismo, a fin de incentivar las adhesiones, se colocaron terminales para que aquellos Usuarios que lo
desean puedan realizar el trémite, en la misma estacién de peaje.

En el siguiente grafico se puede observar como fue creciendo la incidencia de pasos dindmicos respecio a
Ia totalidad de los trénsitos.



Transito mensual por forma de paso

B Efectivo B Paso dindmico

El crecimiento de pasos dindmicos significa que hay cada vez més Usuarios que abonan una tarifa menor a
los de paso en efectivo,

A continuacion, detallamos el crecimiento de vehiculos adheridos al paso dindmico del dltimo semestre del

gjercicio.
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En definitiva, hemos fomentado el uso del paso dindmico dando a conocer a todos los Usuarios los
beneficios de su uso a través de publicidad radial, televisiva, folleteria y pusimos a disposicion distintas
herramientas para para una 4gil adhesion. El crecimiento de pasos dinamicos implicara limitar la cantidad
de recursos humanos destinadas al cobre, y por elio hemos comenzado a trabajar con la entidad gremial en
un Programa de capacitacién pensando en una reconversion laboral.

SEGURIDAD VIAL

La Seguridad Vial es sumamente sensible y es por ello que se destinan importantes recursos en tareas de
prevencion, capacitacién, equipos y personal.

A pesar de esos esfuerzos y de contar con la mayoria de las vias concesionadas en formato de autovia, que
brindan mayor seguridad y confort, se observa una importante cantidad de casos de accidentes, que son
consecuencia de despistes por exceso de velocidad o distraccion de los usuarios, y que incrementan los
valores de siniestralidad.




Durante el aiio se llevaron a cabo diversas acciones en pos de {a Seguridad Vial:

- Se realizaron tareas de demarcacién horizontal de 76.615 m2 en distintos tramos de la RAC,
completando los trabajos iniciados en el periodo anterior. En todos los tramos intervenidos

también se hicieron las sendas peatonales, bandas de frenado y simbologia vial mediante extrusion,
asi también como las bandas 6ptico-sonoras existentes,

- A todos los moviles del sector seguridad vial se le renovo las flechas luminicas para mejorar €l
servicio de sefializacion.

- Secontinuaron los cursos de capacitacion al personal involucrado en el Area de Seguridad Vial.

CONCURSO DE ACREEDORES

En el afio 2008 fue decretada la apertura del Concurso de Acreedores de la Sociedad. Luego de 9 afios de
dar cumplimiento a cada una de las obligaciones concursales, y habiendo cancelado la totalidad de la deuda
homologada, en setiembre de 2017, el Juez del concurso dictd la Sentencia N° 476, resolviendo declarar el
cumplimiento del acuerdo preventivo del concurso de acreedores, en lo atinente al pasivo quirografario
conocido a esa fecha, y dispuso el cese de las medidas restrictivas de carficter patrimonial y medidas de
inhibicion general e indisponibilidad de bienes de la deudora, todo ello previo a cumplir con las garantias
requeridas por el juzgado.

Asimismo, en lo referenfe a los honorarios de los Sindicos del concurso y luego de las diferencias

mantenidas en relacién al monto de su labor, se arribd a un acuerdo, y con fecha 08/01/2018 se ha canceld
€] monto pactado,

YARIACIONES PATRIMONIALES Y DE RESULTADOS SIGNIFICATIVAS OPERADAS EN
EL EJERCICIO

Los estados contables han sido confeccionados dando cumplimiento a las normas legales y contables
vigentes.

El activo corriente y no corriente de [a sociedad al 31 de diciembre de 2017 asciendena $ 3.917.- millones,
Se incrementd en $ 2.846 millones respecto al 2016 por la variacién de los siguientes rubros:

- Aumento del rubro Caja y Bancos en § 51,2 millones. Esta variacidn estd dada por el aumento de
los saldos de libre disponibilidad respecto al afio anterior para afrontar el pago de obligaciones a vencer y
el aumento de las recaudaciones a depositar a final de aiio en 19,2 millones.

- Aumento de Inversiones por § 189,1.- millones. Es producto de las tenencias a final del ejercicio
de inversiones para el resguardo del valor de los fondos necesarios para afrontar el pago de las obligaciones
por la ejecucion de trabajos sobre la RAC. En el 2016 el saldo correspondia a activos para cumplir con la
obligacion de garantia en virtud del Quinto Acuerdo de Cesién fiduciaria.

- Incremento de Créditos por ventas en $ 16,3 millones. El aumento del saldo del rubro obedece a
los mayores saldos a cobrar de los usuarios de peaje dindmico producto de la actualizacién del valor de la
tarif entre este aiio y el anterior sumado al crecimiento de la cantidad de Usuarios que optaron por el paso
dindmico y consecuente pago diferido.

- Aumento de Otros Créditos en § 282,6 millones. Esta variacion se produce ya que por un lado la
posicién del impuesto al valor agregado al cierre del ejercicio tuvo un incremento en su saldo a favor por §
271 millones respecto al afio anterior, producto de las obras en curso que generan un importante crédito
fiscal, asu vez y por la misma razon, se incremento el saldo a computar como crédito fiscal de impuesto a
los débitos y créditos bancarios en 5 millones, por otro lado se incrementaron los saldos de seguros a
devengar por 1,7 millones.-

-Incremento de Otros Activos 3,7 millones. En este rubro se incluye el saldo de! stock, el mismo tiene esta
variacién principalmente por la adquisicién de los insumos necesarios para la ejecucion de las obras de
instalacién de columnas de iluminacién y otros inswmos relacionados a las actividades que se estin



ejecutando,

- Incremento de Otros Créditos no corrientes por $ 10,2 millenes, Este aumento se origina como
contrapartida de la provisién del impuesto a la ganancia minima presunta del ejercicio 2017 registrada en

el rubro Cargas Fiscales corrientes y que se estima poder aplicar & pagos futuros del impuesto a las
ganancias,

- Aumento de Bienes de Uso por $ 1,5 millones. Principalmente el rubro se incrementa por la
adquisicién de rodados y maquinaria para la gjecucién de trabajos de iluminacién por 3,1 millones y la
renovacion en equipos de informética por 1,7 millones, y disminuye por las ventas realizadas a través de la
subasta de vehiculos y maquinarias en desuso y mal estado por 2,2 millones, y Ia amortizacién del ejercicio
por 1,1 en su conjunto.

- Incremento de la Inversiones en Obra por $ 2.291,4 millones. Este incremento es producto del

efecto neto de las activaciones del petfodo por $ 2.537,8 millones y la amortizacion del ejercicio de $ 2464
millones.

El total del Pasivo de la Sociedad al cierre del ejercicio es de $ 3.394,6 millones, esto es 2.649,1 millones
mas que ¢l afio anterior y se explica principalmente por la variacion de los siguientes rubros:

- Incremento del rubro Cuentas a pagar por $ 521,6 millones, esta variacidn se corresponde a los

saldos de deuda no vencida principalmente de los trabajos ejecutados de la Obra nueva, iluminacién y
rehabilitacion,

- El rubro préstamos corrientes y no corrientes aumentd en 2,165,6 millones. Esto obedece
basicamente a la toma del prestamos de § 2.172,6 millones otorgado por la ACIF para la ejecucion del
tramo El Tropezén — Spilimbergo del cierre del anillo de la Circunvalacién y la obra Puente sobre el Lago
San Roque - Variante Costa Azul, y una digminucién en 7,1 millones en la deuda hipotecaria originada en
la compra del predio donde se encuentra la sede de la empresa.

- Aumento de Remuneraciones y Cargas Sociales por $ 4,2 millones. Este incremento del saldo se
origina en la deuda no vencida de las cargas sociales que se incrementan respecto al afio anterior como
consecuencias del efecto generado en los aumentos salariales e incremento de periodo legal vacacional del
personal,

- Incremento del rubro Cargas Fiscales corrientes y no corrientes por $ 27,1, el incremento se explica
por el aumento en los saldos de retenciones de terceros a ingresar por 18,4 millones, el incremento del
saldo a pagar del impuesto sobre los Ingresos Brutos en 1,3 millones, sumado a la variacion del saldo de
la provisién del impuesto a la Ganancia minima presunta por 7,3 millones respecto del afio anterior y el
aumento del pasivo por impuesto diferido en 5,1, y se ve disminuido en 5,3 millones por la cancelacién del
total del pasivo correspondiente a la tasa de justicia del concurso preventivo.

- Otros pasivos corrientes y no corrientes disminuyen en $ 139,29 millones respecto al aiio anterior
esta disminucién se explica por la cancelacidn de las cuotas restantes de la deuda de capital con Impregilo
Infrastructures NV e Iglys por § 131 millones, la cancelacidn de obligaciones referidas a la liberacién de la
traza del tramo Cérdoba-Rio IV por 15,5 millones, y que a su vez se registrd un incremento en otros pasivos
de largo plazo por 6,7 millones.

- Incremento de las Provisiones por $ 0,5 miilones. Esta variacion surge del consumo de provisiones
¥y la constitucidén de nuevas provisiones a partir de las estimaciones de] resultado de los procesos judiciales
en curso que mantiene la sociedad y que son reflejadas con la méxima prudencia. De acusrdo con este
andlisis fue oportuno aumentar la provisién constituida en orden a los § 0,5 millones.

El ejercicio 2017 arroj6 una ganancia de 58,2 millones

De la ganancia obtenida 42,6 millones corresponden al resultado operativo, mientras que los resultados
financieros y otros ingresos y egresos ascendieron a 20,7 millones.



El resultado del ejercicio se explica por:

- Aumento en los ingresos por peaje por $ 420,5 millones, lo que significa un 46,84% de incremento
respecto al afio anterior. Este aumento obedece una parte a la actualizacion del valor de la tarifa, alrededor
de un 20% respecto de la tarifa vigente a diciembre 2016, y al efecto de que en el afio 2016 la
implementacidn de la nueva tarifa fue escalonada los primeros 5 meses del afio, arribandose a la tarifa real
pretendida recién en mayo de 2016. A su vez se registré un incremento del trinsito (las utequis crecieron
alrededor de un 5,5% respecto al afio anterior). Vale la pena destacar que hay un creciente porcentaje de

usuarios de paso dindmico que tienen una tarifa significativamente menor segin la escala de paso, a la de
pago en efectivo.

- Incremento de los costos de explotacidn por § 377,3 millones, es decir un 50,6 % mis respecto al
2016. Esta variacion obedece a una mayor actividad en la RAC como fuera descrito a lo largo de la presente
Memoria y logicamente al efecto de Ia variacion de precios que ha impactado en los insumos, mano de obra
y servicios necesarios para el desarrolio de las actividades.

- Los gastos de administracién en su conjunto se incrementaron en $ 49,7 millones, un 46,3% més
respecto al afio anterior. Si bien los conceptos que componen €l rubro se incrementaron en el orden del 30%
légicamente el avance de las obras de la envergadura descritas generd un impacto en los costos vinculados
al proyecto, a la estructura de control, a los impuestos vinculados a la obra, etc,

- Durante el presente ejercicio los resultados financieros y por tenencia arrojaron una ganancia de §
33,5 millones, mientras que en 2016 fue de 68,1 de perdida La ganancia del periodo se conforma
principalmente de: a} Intereses y resultados por tenencia positivos obtenidos por las inversiones realizadas
en el transcurso del afio 2017 por 49,2 millones, b) los intereses devengados y diferencia de cambio por
variacion del tipo de cambio, por la deuda concursal con Impregilo International Infrastructures NV — Iglys
por $ 13 millones, c) Intereses y diferencia de cambio de ofros activos y pasivos por 2,7 millones.

- El rubro Otros ingresos y egresos expone una pérdida de § 12,8 millones. El rubro incluye el efecto
del monto resultante del acuerdo de pago con los Sindicos del Concurso de acreedores por § 15 millones,
el resultado ganancia de la venta de bienes de uso obtenido en la subasta que se llevara a cabo a principios
de 2017 de 2,2 millones, ofras ganancias por 0,5 millones, y la perdida por fa variacién neta de cargo a
resultado de la provisidn para juicios del orden de $ 0,5 millones.

- En el rubro impuesto a las ganancias se refleja el efecto del impuesto corriente y diferido que surge

de la estimacidn del resultado impositivo del afioc 2017 cuya contrapartida se explica en el mbro Cargas
Fiscales no corrientes y en la nota 11 de los presentes estados contables.

PALABRAS FINALES
Sin lugar a duda, venimos de hace varios afios inmersos en un contexto econdmico Nacional que no logra
encontrar su rumbo, sin embargo, y a pesar de ello, se puede observar el progresivo mejoramiento de la

infraestructura vial de la RAC que ha sucedido en los (ltimos ailos.

Asimismo, con gran orgullo estamos llevando adelante un Plan de Obras que hace afios no se vela en la
Provincia de Cérdoba y que se estd concretando dentro de los plazos programados,

Indudablemente esto esté siendo posible gracias al trabajo mancomunado de nuestro personal, el trabajo

sostenido de los subcontratistas y proveedores y el apoyo permanente del Gobierno de la Provincia de
Cérdoba.

A todos ellos queremos agradecer habernos acompafiado durante todo este afio.

Cordoba, 9 de abril de 2018

El Directorio



Domicilio legal:

Aclividad principal de la Sociedad:

Caminos de las Sierras S.A.

Ruta Provincial E-55 Km 3.9 - Cdrdoba —

Realizacién del proyecto, construccién, remodelacion, ejecucion de
mejoras, reparacion, ampliacidn, manienimiento, conservacion,
administracién y explotacion de la Red de Accesos a la Ciudad de

Cordoba

Estados Contables

al 37 de diciembre de 2017,

presentados en forma comparativa con ¢l ejercicio anterior
Ejercicio econdmico N® 21 iniciado el 1 de encro de 2017

Fechas de Inscripcidn en el Registro Pablico de Comercio:

Del Estatuto:

De las modificaciones:

28 de julio de 1997

16 de septicmbre de 1998, 12 de febrero de 2001, 19 de
noviembre de 2002, 5 de noviembre de 2004 y 11 de

septiembre 2013

Nuamero de Registro en la Direccién de Inspeccion de

Sociedades Juridicas:

Fecha en que se cumple el plazo de duracién de la

Sociedad:

5695

social, lo que ocurra primero

28 de julio de 2027, o la de cumplimiento de su objeto

COMPOSICION DEL CAPITAL (Nota 7 y 10)

ACCIONES Suscripto e
Tipo Cantidad integrado
§
Acciones ordinarias, nominativas, rio endosables, de valor nominal § 1 y
con derecho a un volo cada una 120.000.000 120.000.000
120.000.000 120.000.000

nues o inh ae fecha 9 de abril de 2018

P Ey ERHHUSE & CO. S.R.L.
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Caminos de las Sierras S.A.
Numero de Registro en la Direccion de Inspeccion de Sociedades Juridicas: 5695

Estado de Resultados

Correspondiente al ejercicio econdmico finalizado el 31 de diciembre de 2017,
comparativo con el ejercicio anterior

31 de diciembre de

Vi
PRACE W,

2017 2016
$
Ingresos por peaje nelos 1.318.265.075 897.731.996
Alquileres de dreas de servicio 84.788 84.788
Otros ingresos de explotacion 3.887,089 3.381.002
Subtotal 1.322.236.952 901.197.786
Costo de explotacion (Anexo VII) (1.122.619.703)  (745.361.418)
Ganancia bruta 199.617.249 155.836.368
Caslos de administracion y comercializacion (Anexo VII} (156.901.438) (107.244.331)
Resultado operativo 42,655.811 48.592.037
Resultados financieros y por tenencia (Nota 3.n) 33.521.522 (68.126.512)
Otros ingresos y egresos netos {Nota 3.0) (12.845.887) 8.001.536
Resultado del ejercicio antes del impuesto a las ganancias 63.331.446 (11.532.939)
Impuesto a las ganancias (Nota 11) (5.138.682) 3.420.646
Ganancia / (Pérdida) del ejercicio 58.192.764 (8.112.293)
L.as notas y los anexos gue se acompanan forman parte integrante de estos Estados Contables.
ifse nueslnla informe de fecha & de abril de 2018
ATERHQUSE & CO. S.R.L.
%ocic’)
C.P.CEC H°21.00004,3 ge A. Alves
Cr. Gu%l(w M. Bosio Presidente

Contador Piblico (UNC)
Mat. N° 10.17540.4 C.P.C.E.Cba.
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Caminos de las Sierras S.A.

Niimere de Registro en la Direccién de Inspeccitn de Sociedades Juridicas: 5695

Estado de Flujo de Efectivo

Correspondiente al ejereicio econdémico finalizado el 31 de diciembre de 2017,

comparativo con el ejercicio anterior

31 de dicigmbre de

2017 [ 2016
S
VARIACION DEL EFECTIVO
Efective al inicio del ejercicio (Mota 3.p) 71.623.879 66.434.370
Aumento neto del efectivo 265.303.780 5.189.509
Efectivo al eierre del ejercicio (Nota 3.p) 336.927.652 71.623.87%
CAUSAS DE VARIACION DEL EFECTIVO
Actividades operativas
Ganancia / (Pérdida} del ejercicio 58.192.764 (8.112.293)
Impuesto a las panancias 5.138.682 (3.420.646)
intereses ganados y perdidos (42.092.450) 28.523.594
Ajustes para arribar al flujo neto de efective proveniente de las actividades operafivas :
Depreeiacidn de bienes de uso (Anexo ) 3.162.178 3.041.553
Amortizacidn de inversiones en obras (Anexo [I) 246.423.290 131.888.983
Recupero IGMP - (1.479.851)
Constitucion / {(Recupero) de prevision para juicios y contingencias diversas {Anexo V) 500,000 {8.000.000)
Constitucién de prevision para deudores de dudoso cobro (Anexo 1V) 302.423 630.000
Resultado por venta de bienes de uso (Nota 3.0) (2.202.419 50.018
Resuttados financieros y por tencnicia (excepto caja y cquivalentes) 8.570.928 41,082,769
Cambio en aetivos y pasivos operativos:
(Aumento) de créditos por ventas (15.980.643) (14.796.038)
{Aumento) de otros créditos (292.812.097) (20.420.450)
{Aumento) de otros actlivos (3.690.360) (7.576.167)
Disminucién de cuentas por pagar 602.063.289 122.322.466
Disminucién de remuneraciones y cargas sociales a pagar 4.100.292 5.674.148
Disminucion / {Aumento) de cargas fiscales a pagar 21.966.334 (14.611.195)
Disminticion / (Aumento)/Disminucién de otros pasivos 1.708.230 (13.453.002)
Flujo neto de efective generado por las actividades operativas 595.440.441 241,343.8389
Actividades de inversion
Alas de bienes de uso (Anexo ) {4.930.904) (5.498.813)
Cobro por venta de bicnes de uso 2.453.924 55.633
Altas de inversiones en obras (Anexo 11) (2.537.814.877) (393.136.77)
Flujo neto de efectivo utilizado en Ias actividades de inversion (2.540.291.857) (398.579.952)
Actividades de financiacién
Aumento en la restriccion a fa disponibilidad de saldos en cuentas fiduciarias {Nota 9} 24.978.991 407.459
Cancelacion de préstanos en concurso
Capital (142.803.681) {124.619.594)
Intereses (6.307.403) (18.101.244)
Aporle a cuenta de [uturo aumento de Capital 138.828.540 10.065.384
Coastitucion/Cancelacidn de présiamos con Soc. art. 33 - Ley N° 19.550 con empresas
relacionadas
Capital 2.172.649.700 294.673.567
Cancelacion préstamo hipotecario
Capital (8.162.763) -
Intereses (459.701) -
Flujo neto de efective generado por Ias actividades de financiacién 2.178.723.683 162,425,572
Resultados financieres y por tenencia generados por el Ey EE
Intereses cobrados 31.431.513 -
Flujo neto de efectivo generado por RFYT generados porel E y EE 31.431.513 -
Aumento neto del efectivo 265.303:980 5.189.509
L.as notas y.1os auexos que se acompaian forman parle inlegrante de estos Estados Contables.
Véabe nuestralink de fecha 2 de abril de 2018
PRICE W/(TB%U £ & CO.SR.L. i
/M (Socio)
CPAEC/N21.00004.3 t ot ge A, Alves
Cr. Cl:lﬁir!rmo M. Bosio Presi
Contador Piblico (UNCY

Mat. N¥10.175404 C.ILC.E.Cla.




Caminos de las Sierras S.A.
Nimero de Registro en la Direccion de Inspeccién de Sociedades Juridicas: 5695
Notas a los Estados Contables

NOTA 1 - CONSTITUCION - CUADRO TARIFARIO

La Sociedad se constituyé para la realizacion del proyecto, construceidn, remodelacion, ejecucion de
mejoras, reparacién, ampliacion, mantenimiento, conservacion, administracion y explotacién de la Red
de Accesos a la Ciudad de Cérdoba (RAC),

Con fecha 4 de septiembre de 1997 se suscribié el Contrato de Concesién enire el Gobierno de la
Provincia de Cordoba y CASISA S.A,, el cual fue ratificado mediante Deercto N° 1598/97 del Poder
Ejccutivo Provincial de fecha 11 de septiembre de 1997,

Ef 12 de noviembre de 1997 ef Organo de Conirol creado mediante Decreto N° 1590/97 del Poder
Ejecutivo de la Provincia de Céordoba procedid a entregar la posesitn de las rutas que comprenden la
RAC, por el término de 25 afios y 8§ meses contados a partir de la publicacién en el Boletin Oficial de la
Provincia de Cdrdoba del Decreto del Poder Ejecutive Provineial que aprobs el Contrato de Concesion,

El decreto 372/13 transfirid a la Coneesidn de la Red de Accesos a ln Ciudad de Cordoba 177,09 kms
quc van desde el empalme con la RP N° C 45 (km 783,390 Alto Fierro) hasta la rotonda ubicada cn la
interseccién con la Ruta A005 (km 606,300 ~ Acceso a la ciudad de Rio Cuarto} ¥ fue ratificado y
aceptado por asamblea de-accionistas en mayo de 2013.

En el afio 2013 cl decreto 427 incorpord el tramo de la Ruta provincial N° E-53 comprendide desde la
Rotonda de acceso a la Ciudad de Rio Ccballos hasta Ja rofonda interseccitn la Ruta Provincial N° E-
57, dc una longitud de 1,65 kms, a 1a Concesion de [a Red de Accesos a la Ciudad de Cérdoba y fue
ratifieado y aceptado por asamblea de accionistas en octubre de 2015,

El Decreto N° 41/17 del dia 26/01/17, cstablecié el cuadro tarifario que se aplicé a partir del 01/02/17.

Los cuadros tarifarios aplicados en los afios 2017 y 2016 fueron:

Valor $aplicade  Valor $ aplicado  Valor 3 aplicado
S B T L R
Categoria 2
Ruta 20 25 20 16,5
Ruta 5 25 20 16,5
Ruta 36 Est. Bower 25 15 11
slg:a.‘:ﬁ Picdras 25 is 1
Ruta 36 Arroyo Tegua 25 15 11
Ruta 9 Sur 15 10 9
T 2 2
Ruta 19 25 20 16,5
Ruta 9 Norte 15 10 9
Ruta E-53 25 20 16,5
Ruta E-55 20 15 9

\’ se nuestrg infonne de feclin 0 de abril de 2018

/(ICE W & CO. S.R.L.
/ Socio)
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Caminos de las Sierras S.A.
Numero de Registro en la Direccion de Inspeccion de Sociedades Juridicas: 5695
Notas a los Estados Contables (Continuacion)

NOTA 2 - NORMAS CONTABLES

Las normas contables mis significativas consideradas para la preparacidn de los presentes estados
contables son:

2.1. Preparacion y presentacién de los estados contables

Los presentes estados contables han sido preparados y expuestos de acuerdo con las Resoluciones
Técnicas e Interprefaciones de Ja Federacion Argentina de Consejos Profesionales de Ciencias
Econdmicas (F.A.C.P.C.LE.), segin fueron edoptadas det Consejo Prolesional de Ciencias Econdmicas de
Cérdoba (C.P.C.E.CBA.)} vigentes y aplicables a cntidades no incluidas en el régimen dc oferta piblica de
la LEY N° 17.811 y que no hayan optado por la aplicacién de las Normas Internacionales de Informacidn
Financiera o la Norma Internacional de Informacién Financiera para Pequefias y Medianas Entidades, cn
adclantc las “Normas Contables Profesionales vigentes™,

2.2. Estimaciones contables

La preparacion de cstados contables a una fecha determinada requiere que la gerencia de la Sociedad
realice estimaciones y evaluaciones que afectan el monto de los activos y pasivos registrados y los activos
y pasivos confingentes revelados a dicha lecha, como asi también los ingresos y egresos regisirados en el
gjercicio, La gerencia de la Sociedad realiza estimaciones para poder caleular a wn momento dado, por
ejemplo, la previsién para deudores incobrables, las depreciaciones y amortizaciones, el valor recuperable
de los activos y las previsiones para contingencias. Los resultados realcs futuros pueden diferir de las
estimaciones y evaluaciones realizadas a la fecha de preparacion de los presentes estados contables.

2.3. Consideracion de los efectos de la inflacién

Los presentes estados contables han sido preparados sin reconocer los cambios en el poder adquisitivo de
la moneda hasta el 31 de diciembre de 2001, debido a la existencia de un periodo de estabilidad
monetaria. Desde el T de enero de 2002 y hasta el | de marzo de 2003 sc reconocieron los efeclos de Ja
inflacién, debido a la exisltencia de un periodo inflacionario, habiéndose discontinuado el gjuste por
inflacién a partir de esa fecha, de acuerdo a 1o requerido por el Decreto N° 664/03 del Poder Ejecutivo
Nacional (PEN) y por las normas contables profesionales vigentes en ese momento.

Las nom1as contables profesionales argentinas eslablecen que los estodos contables deben ser preparados
reconociendo los cambios en el poder adquisitivo de la moneda conforme a las disposiciones estableeidas
en las Resoluciones Téenicas (RT) N° 6 y N° 17, con las modificaciones introducidas por la RT N° 39 y
por fa Interpretacién N° 8, normas emitidas por la Federacién Argentina de Consejos Profesionales de
Ciencias Econémicas (FACPCE). Estas normas eslablecen que la aplieacién del ajuste por inflacién debe
realizarse fienle a la existeneia de un coniexto de inflacidn, el cual se caracteriza. entre otras
consideraciones, cuando exisia una tasa acumulada de inflacibén en tres aflos que alcance o sobrepase el
100%, considerando pata ello el indice de Precios Internos al por Mayor (1PIM) publicado por el Instituto
Nacional de Estadistica y Censos (INDEC).

& nuestro Jnforne de fecha 9 de pbril de 2018

PRICE WATERBGUSE & CO. S.R.L.
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Caminos de las Sierras S.A.
Numero de Registro en la Direccidn de Inspeccién de Sociedades Juridicas: 5695
Notas a los Estados Contables (Continuacion)

NOTA 2 - NORMAS CONTABLES {Continuacién}
2.3. Consideracion de los efectos de la inflacion (Continuacién)

Adicionalinente, al cierre del ejercicio sobre el que se informa la Direccidn ha evaluado que no se
presentan las caracleristicas definidas por las normas contables profesionales argentinas para determinar
que existe un eontexto de inflacién que lleven a calificar a la economia como altamenie inflacionaria;
ademss la expeciativa gubernamental respecto del nivel dc inflacién es hacia la baja. El Conscjo
Profesional de Ciencias Econémicas de Cdrdoba ha adoptado la 527/17 de Ja Junta de Gobierno de
FACPCE que determina que Jos presentes estados contables no deben ser reexpresados. Por lo tanto, los
presentcs estados conlables no han sido reexpresados en moneda consiante.

Sin embargo, en los Gltimos afios cierlas variables macroecondmicas que afectan los negocios de la
Sociedad, tales como el costo salarial y los preeios de los insumos, han sufiido variaciones anuales de
eierta imporiancia, Esta circunstancia debe ser considerada en la evaluacién e interpretacidn de la
situacion financicra y jos resultados que presenta la Sociedad en los presentes cstados contables.

2.4. Informacién comparativa

Los saldos al 31 de diciembre de 2016 que se exponen en estos estados contables a efectos comparativos
surgen de los estados contables a dicha fecha, Se han reclasificado ciertas cifras de los estados contables
correspondicntes al ejercicio finalizado el 31 de dicicmbre de 2016 a los efectos de su presentacion
comparativa con los de este ejercicio.

2.5. Criterios de valuacién
a} Caja y bancos
LI efectivo disponible se ha computado a su valor nominal.

b) Activos y pasivos en moneda extranjera
s

Los activos y pasivos en moneda extranjera han sido valuados a los tipos de cambio vigentes al cierre del
ejercicio.

¢) Inversiones corrientes

Incluyc cuotas de fondo comdn de inversidn que han sido valuadas a su valor ncio de realizacion.
En el comparativo se incluyen los fondos en moneda extranjera de cuentas fiduciarias en garantia de la
deuda concursal.

d) Créditos por ventas y cuentas a pagar

Los créditos por ventas y las cuentas a pagar han sido valuados a su valor nominal. Los valores obtenidos
de esta forma no difieren significativamente de los que se hubieran obtenido de aplicarse las normas
contables vigentes, que establecen que deben valuarse al precio de contado estimado al momento de la
transaccidn mds los intereses y eomponentes financieros implicitos devengados en base a la tasa interna
de retorno determinada en dicha oportunidad,

(8ocio)

CV.CAC. N*21.00004.3
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Caminos de las Sietras S.A.
Niunero de Registro en la Direccién de Inspeccion de Sociedades Juridicas: 5695
Notas a los Estados Contables (Continuacién)

NOTA 2 - NORMAS CONTABLLS (Continuacidn)
2.5. Criterios de valuacién (Continuacién)
e) Decudas financicras

Las deudas financieras hai sido valuadas de acuerdo con la suma de dinero recibida, mds los resultados
financieros devengados en base a la tasa inlerna de relomo estimada en el momento de su reconocimiento
inicial,

) Otros créditos

Los activos y pasivos por impuestos diferidos, y los otros créditos han sido valuados a su valor nominal.

g) Saldos por transacciones financieras, por refinanciaciones y créditos y deudas diversas con partes
relacionadas

Los créditos y deudas con parles relacionadas generados por transacciones financieras, por
refinanciaciones y por otras transacciones diversas han sido valuados de acuerdo con las condiciones
pactadas entre las partes involucradas.

h) Bienes de uso

Los bienes de uso han sido valuados a su costo reexpresado de acuerdo con Jo mencionado en la Nota 2.3,
menos fa correspondiente depreciacion acumulada.

La depreciacion s caleulada por el método de linea recta, aplicando tasas anuales suficientes para
extinguir sus valoies al {inal de la vida Gtil estimada.

El valor neto de estos activos no supera su valor recuperable al cierre del ejercicio.
i) Otros activos corrientes

Los ofros activos (almacenes) fueron valuados a su costo, reexpresado de acuerdo con lo mencionado en
a Nota 2.3.

El vaior de estos activos no supera su valor recuperable al cierre del ejercicio,

informe ge fecha 9 de abril de 2018
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Caminos de las Sierras S.A.
Numero de Registro en la Direccién de Inspeccion de Sociedades Juridicas: 5695
Notas a los Estados Contables (Continuacién)

NOTA 2 - NORMAS CONTABLES (Continuacion)
2.5, Criterios de valuacién (Continuacion)

1} Inversiones en obras

Las inversiones en obras han sido valuadas a su cosio incurrido reexpresade de acuerdo con lo
mencionado en la Nota 2.3., neto de las correspondientes amortizaciones acumuladas.

Las amortizaciones de las obras son reconocidas contablemente a parlir de su finalizacion y habilitacién.
Debido a que el valor neto de amortizacion de la inversién en obra superaba en ejercicios anteriores cl
valor recupcrable estimado, al 31 de diciembre de 2009 se habia constituido una prevision para
desvalorizacién de las inversiones en obras por $ 348.046.129 quc posleriormenle ¥ como gonsecuencia
de las condiciones econdémicas favorables a partir de la actualizacién de las tarifas del peaje fuc revertida
parciaimente quedando en la actualidad § 158.046.129 de esta prevision. El valor de estos activos, neto de
la prevision registrada, no supera su valor recuperable al cierre del ejercicio. Las obras aiin no finalizadas,
sc exponen como obras en curso,

En virtud que el Contrato de Conecesién tienc por objelo otorgar en concesién la Red de Aceesos a
Cérdoba (RAC) a CASISA S.A., ésta deberd entregar al momento de Mnalizacion de! Contrato la
totalidad de la Red y la inversidn realizada en ella.

k} Impuesto a las ganancias

La Sociedad ha rcconocido en sus resullados el efecto dcl impuesto a las ganancias en base al método del
impuesto diferido, reconociendo de esta mancra fas diferencias temporarias entre las mediciones de los
aclivos y pasivos contables e impositivas.

A los efcctos de determinar los aclivos y pasivos diferidos se ha aplicado sobre las diferencias
temporarias identificadas y los quebrantos impositivos, la tasa impositiva que se espera esté vigente al
momento de su reversién o ulilizacion, considerando las normas legales sancionadas a la fecha de emisidn
de estos estados contables.

1) lmpuesto a la ganancia minima presunta
La Sociedad determina el impuesto a la ganancia minima presunta aplicando la tasa vigente del 1% sobre

los activos computables al cierce del gjercicio. Este impuesio es complementario del impuesto a las
ganancias,

(Socio)

u c'.p.c.EyMl.ooum.s



Caminos de las Sierras S.A.
Numero de Registro en la Direccién de Inspeccién de Sociedades Juridicas: 5695
Notas a los Estados Contables (Continuacién)

NOTA 2 - NORMAS CONTABLES (Continuacioén)
2.5, Criterios de valuacion (Continuacién)
1} Impuesto a la ganancia minima presunta (Continvacién}

La obligacion fiscal de la Sociedad en cada ejercicio coineidird con el mayor de ambos impuestos. Sin
embargo, si el impuesto a la ganancia minima presunta excede en un ejercicio fiscal al impuesto a las
ganancias, dicho exceso podra computarse como pago a cuenta del impuesto a las ganancias que pudiera
producirse cn cualquiera de los diez ejercicios siguientes.

La Sociedad tiene registrado dentro del rubro Otros Créditos los monlos pagados de este impuesio que
pueden ser fomados como pago a cuenta del impuesto a las ganancias en aios futuros.

A comienzos del ejercicio 2010 la Sociedad discontinud el pago de los anticipos del impuesto a la
ganancia minime presunta corrcspondiente al periodo fiscal 2009 por entender que los activos de la
Sociedad no tenian la capacidad suficiente de generar los resultados positivos para poder absorber ¢! pago
del impuesto a la ganancia minima presunta.

Mediante resoluciones sin nimero de fecha 8 y 18 de marzo de 2010 y de fecha 7 de mayo de 2010, la
Sociedad fue intimada por el Fisco al pago de los anticipos pendientes (Anticipos N* 4, 5,6,7,8,9, 10y
11), la que motivé que 1a Sociedad presentars ante la AFIP recursos de apelacion en los términos del Arl.
74 del Decreto N°1.379/79, impugnando dichas resoluciones.

En junio de 2010 s¢ promovid una aceidn declarativa de certeza ante cl Juzgado Federal N° 2 de la ciudad
de Cérdoba solicitando una medida cautclar ante la pretension de la AFIP de gravar a la empresa con el
mencionado tributo. Dandose lugar a tal pedido, el Juzgado ordena a la AFIP que se abstenga de iniciar
juicios de apremio y/o cualquier otra manera de exigir et ingreso del impuesto, La accidn Fue apelada por
AFIP y recorri6 todas las instancias hasta llegar a la Corte Suprema de la Nacion,

Ya finalizando el afio 2012, la CSIN notificé a la sociedad que el Recurso Extraordinario presentado
resuftaba inadmisible de acuerdo al Art. 280 del Cédigo Procesal Civil y Comercial de la Nacion, el cual
contempla que “...la corte segiin su sana discrecién, y a su sola invocacién de esta norma, padré rechazar
el recurso extraordinario, por falta de agravio federal suficiente o cuando las cuesliones planteadas
resultaren insustanciales o carentes de irascendencia...” por lo que lo rechaza sin resolver sobre la
cuestion de [ondo planteada.

Paralclamente, con fecha 19 de octubre de 2012, la AFIP emitié las resoluciones 361/12 y 362/12
rechazando los recursos de apelacién que le fueran plantcados en el afto 2010. En virtud de ello, agotada
la via administrativa, la Sociedad promovié una Demanda Contenciosa Adminisirativa en el Juzgado
Federal N°3 de la Provincia de Cordoba contra estas resoiuciones y solicitd el otorgamiento de una
medida cautelar de no innovar,

2 hnforme de fecha 9 de abril de 2018
CE WATERHONSE & CO. S.R.L.

M;(Socio)
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Caminos de las Sierras S.A.
Namero de Registro en la Direccién de Inspeccién de Sociedades Juridicas: 5695
Notas a los Estados Contables (Continuacion)

NOTA 2 - NORMAS CONTABLES (Continuacidn)
2.5. Criterios de valuacion {Continuacion}
1} Impuesto a la ganancia minima presunta {Continuacién)

A finales del mes de marzo de 2013 el Juzgado Federal N°3 de la Provincia de Cordoba emitié una
resolucién dando eurso a la cautelar solicitada por CASISA S.A. (“CASISA™) y ordena a la AFIP que
suspenda los efectos ejeculorios de las resoluciones 361/12 y 362/12 y en consccucncia se abstenga de
iniciar acciones judiciales o administrativas de cobro de las sumas reclamadas, exigiendo a CASISA Ia
constitucion de una fianza para garantizar el monto reclamado.

Mo obstante lo enunciado precedentemente, a finales del afio 2013, la AFIP emitid las boletas de deuda
por los antieipos en discusién (4, 5, 6, 7, 8, 9, 10 y 11 del 2009), y promovié la cjecucion fiscal por un

importe de $ 2.218.461,36 mas inlereses y costas, y solicitd trabar embargo general de fondos por dicha
deuda

Ante la comunicacion del Juzgado Federal N° 4 respeclo al embargo y ejecucidn fiscal, [a Sociedad
respondio en febrero de 2014 oponiendo excepciones de inhabilidad de titulo por manifiesta inexisiencia
de deuda, y a su vez soficitd se disponga la improcedencia del embargo solicitado y se suspenda la
€jecucion hasta que se resuelva con cardcter definitivo la cuestion de fondo en el expediente “CASISA
S.A. ¢/ Administracién Federal de Ingresos Piblicos s/ Contencioso Administrativo- Varios™ (Expte.
N°34030001/2013) en tramite ante el Juzgado Federal de Primera Instancia de la Tercera Nominacion de
la Ciudad de Cérdoba.

A milad de 2014, la Camara Federal de Cdrdoba emite sentencia en la cual resuelve ef recurso de
apelacion interpuesto por AFIP referido a la cautelar, convalidindola por el plazo de 6 meses.

Ocurrido esto CASISA presenta ante el Juzgado Federal N° 2 donde se tramita la Ejecueion Fiscal, un
cscrito denunciando la sentencia de Camara y solicita se suspenda l1a Ejecucion. En octubre de 2014 se
notifica el decrelo de apertura a prueba del expediente principal.

Llegando a finales del 2014 CASISA solicita prérroga del plazo de la medida cavtelar y que se baje el
expediente principal a fines de que se resuelva lo solicitado.

Con respecto al expediente principal, en el alo 2015 se incorpora al expediente la pericia contable
realizada en los autos “CASISA ¢/ ESTADO NACIONAL (AFIP/DGE) - ACCION DECLARATIVA DE
CERTEZA, a los fines de acreditar los estados contables en csia causa,

nforine dedechia 9 de abril de 2018
o RITOUSE & CO. S.R.L.
W (Socio)

/
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Caminos de las Sierras S.A.
Nimero de Registro en la Direccion de Inspeccion de Sociedades Juridicas: 56935
Notas a los Estados Contables (Continuacién)

NOTA 2 - NORMAS CONTABLES (Continuacion)
2.5, Criterios de valuacion (Continuaci6én)
1) Impuesto a la ganancia minima presunta (Continuacidny

A finales de 2015 se toma conocimiento de las resoluciones N° 211/2015, 2122015, 213/2015, 214/2015
emitidas por AFIP, referidas a reclamos de repeticién prcsentados por la empresa de los anticipos y el
saldo de la Declaracion Jurada del impuesto a la Ganancia Minima Presunta y por los Afios 2005, 2006,
2007 y 2008, resoluciones en las que el fisco hacc lugar a casi todos Lo reclamado en los recursos de
repcticion solicitados, los cuales se sostienen principalmente en la misma premisa quc la demanda

iniciada, el importe recuperado como consecuencia de las mencionadas resolucioncs asciendc a §
7.528.617 més intereses.

Estc nuevo hecho fue comunicado al Juzgado N® 3 a principios del aiio 2016 como un clemento mas a
favor de la postura de la empresa en relacion a la disputa quc sosticne con AFIP.

Anle csto altimo y como consceuencia del éxito obtenido en la repeticién del periodo 2008 del 1IGMP que
reconacié la improcedencia def tributo para este periodo, los cfectos de esie se proyectan hacia la
demanda iniciada por CASISA S.A en el aflo 2013 como asi también para la ejecucion fiscal entablada
por AFIP a finales del aflo 2013, por (ornarse inexigible los anticipos correspondiente al periodo 2009,
por cuanto RG 2011/06 de AFIP en su articulo 12, establece que solo e! contribuyente del IGMP? estard
obligado a ingresar anticipos cuando hubiese impuesto determinado en el periodo fiscal anterior,

Ocurrido esto la AFIP presentd ¢l dia 11/05/2016 ante el Juzgado Federal N° 3, donde se tramitan los
autos CAMINOS DE LAS SIERRAS S.A. ¢ AFIP DGi s/Contencioso Adminisirativo {Expte. FCB
3403001/2013), donde solicita sc declarc abstracta la cuestién y sc ordene el archivo de las actuaciones. A
su vez el dia 28/07/2016 AFIP presenta también un escrito en el Juzgado Federal N° 4 dondc se tramita
tos aulos AFIP DGI e/Caminos de las Sierras S.A. p/ejecucidn fiscal (expediente N° 22895/2013}, donde
sc solicitd se disponga el archivo de las presentes actuaciones,

Respecto del escrito presentado, en los nutos “CAMINOS DE LAS SIERRAS S.A. ¢/ AFIP DGI
s/Contencioso Administrativo (Expte. FCB 3403001/2013), el 25/09/2017 el juzgado resolvié que la
cause se ha tornado abstracta, e impone las costas a la accionada, (AFIP), 1a resolucion fue notificada a
las parles y quedo firme dado que se vencieron los plazos para imponer recursos contra la misina.

En tos autos AFIP DGI ¢/Caminos de las Sierras S.A. p/ejecucién fiscal (expedienie N° 22895/2013),
CASISA contesto el traslado corrido solicitando se tenga por desistida la accién impetrada por AFIP y se

le impongan costas a la actora, a la fecha el expedienle sigue a despacho para resolver o anteriormente
seflalado.

La Sociedad no ha ingresade la totalidad del impucsto por el periodo fiseal 2009 y en virtud de lo
descripto considera que no corresponde provisionar monto atguno por dicho concepto,

p informe d fecha ¢ de abril de 2018

CPE’7.\A 21.00004.3

{Socio)
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Caminos de las Sierras S.A.
Namero de Registro en la Direccion de Inspeccion de Sociedades Juridicas: 5695
Notas a los Estados Contables (Continnacion)
NOTA 2 - NORMAS CONTABLES (Continuacion)
2.8. Criterios de valuacién (Continuacibn)

m) Previsiones

»  Para deudores incobrables: Se constituyé en base a un analisis individual de recuperabilidad de la
carlera de créditos.

»  Para contingencias: Conslituida para cubrir eventuales pagos como consecuencia de demandas y
reclamos. Su saldo responde a informes de los asesores legales.

n) Cuentas del patrimonio neto

Los saldos y movimientos de las cuenlas del patrimonio neto han sido reexpresados siguiendo los
lineamicntos dctallados en fa Nota 2.3.

o) Apories irrevocables

Los aportes irrevocables aprobados por el 6rgano competente, han sido efectivamente integrados y surgen
de un acuerdo escrito entre las parles, que estipula la permanencia del aporie y las condiciones de la
correspondiente conversién a acciones, y en consecuencia han sido considerados como parle del
patrimonio neto,

p) Cuentas del estado de resultados

Los cargos por aclivos consumidos se determinaron en funcion de los valores de tales aclivos. Los demds
resultados del gjercicio se exponen en valores nominales,

Los componentes financieros implicitos contenidos en las cuenias de resultados no han sido segregados.

q) Estado de Mujo de efectivo

Para la determinacion de efectivo y sus equivalentes cuya evolucién se expone en ¢l estado de [lujos de
efectivo se ha considerado la suma de los siguientes componentes patrimoniales: a) caja y bancos
(incluyendo los depdsitos a la vista) y b) los equivalentes de efectivo, consideréndose como tales a los
que sc¢ mantienen con ¢l fin de cumplir con los compromisos de corlo plazo, poseen alta liquidez, son
ficiimente conveitibles en importes conocidos de electivo, estdn sujelos a riesgos insignificantes de
cambio de valor y tienen un plazo corlo de vencimicnto.

fecha 9 de abril de 2018
RKHPUSE & CO. S.R.L.

(Socio}
C?/N 21.0000+4.3
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Caminos de las Sierras S.A.
Numero de Registro en la Direccion de Inspeccién de Sociedades Juridicas: 5695
Notas a los Estados Contables (Continuacién)

NOTA 3 - COMPOSICION DE LOS PRINCIPALES RUBROS

31 de diciembre

Estado de Situacién Patrimonial 2017 2016

$
Activo corriente

a) Caja y bancos

Caja 37.838.206 18.656.798

Bancos - Cuenlas comvientes en pesos 92.616.445 52,967.081
Subtotal 130.454.651 71.623.879

Bancos - Cuenta fiduciaria (Notas 9 y 12) 24,868 7.634.859
TOTAL 130.479.519 79.258.738
b} Créditos por ventas

Comunes : 58.343.242 41.855.583

Gestion judicial 1.990.262 1.996.076

Prevision para deudores incobrables {Anexo V) (1.500.000) (1.360.000)
TOTAL 58.833.504 42.491.659
¢) Olros créditos

Fiscales 311.389.876 34.923.152

Crédito expropiaciones Ruta 36 4.140.177 -

Seguros a devengar 5.421.972 3.772.295

Diversos (Nota 9) 1,.299.644 909.322
TOTAL 322.251.66% 39.604.769
d) Otros activos

Almacencs 17.128.271 13.437.911
TOTAL 17.128,271 13.437.9H1

Activo no corriente
¢) Otros eréditos

fmpuiesto a la ganancia minima presunta 28.608.725 18.443.528
TOTAL 28.608.725 18.443.528
Pasivo corriente
f) Cuentas por pagar

Proveedores y subcontratistas 758.171.724 169.214.379

Proveedores y subcontratistas empresas relacionadas (Nota 4) 22.990.267 20.600.768

Provisiones para gaslos 245.078 14.850
TOTAL 781.407.069 1§9.829.997
g) Préstamos

Otros entes relacionados (Noto 4) 455.377.867 1.982.092

Deuda con garantia hipotecaria 5.941.441 7.953.003
TOTAL 461.319.308 9,935.095

M infomig ge fechn 9 de abril de 2018
PRICE WATERHBDUSE & CO. S.R.L.
{Socio)

C.WN‘ 21,00004.3




Caminos de las Sierras S.A.
Numero de Registro en la Direccién de Inspeccion de Sociedades Juridicas: 5695
Notas a los Estados Contables (Continuacién)

NOTA 3 - COMPOSICION DE LOS PRINCIPALES RUBROS (Continuacién)

Estado de Situacion Patrimonial

Pasivo corriente
h) Remuneraciones y cargas sociales
Sueldos y jornales a pagar
Cargas sociales a pagar
TOTAL
i) Cargas fiscales
Impuesto a la ganancia minima presunta
Impuesto sobre los ingresos brutos
Retenciones a depositar
Otros
Tasa de justicia por concurso preventivo
TOTAL

1) Otros pasivos
Deuda reestructurada {(Nola 12 y Anexo V)

Rentas cobradas por adelantado
Garantia directores
Deuda por expropiaciones Ruta 36
TOTAL
Pasivo no corriente
k) Préstamos
QOtros entes refacionados (Nota 4)
Deuda con garantia hipotecaria
TOTAL
1y Cargas fiscales
Pasivo impositive diferido (Nota 1)
Tasa de justicia por concurso preventivo
TOTAL
m) Otros pasivos
Rentas cobradas por adelantado
Provisiones
Otros
TOTAL

Vminrmmmedg 9 de abril de 2018

PRICE “}&Tﬁftﬁ SE & CO. S.R.L.

/éocio)

C.P.(yEy' 21000048/

31 de diciembre

2017 2016
7.827.501 6.895.020
15.996.514 12,738,703
23.824.015 19.633.723
10.200.000 2.879.821
5.752.453 4.386.357
21.263.596 2.817.325
608.345 454,657
- 4.832.175
37.824.394 15.370.335
- 131.065.862
34.780 84.780
885.291 396.340
- 15.544.796
970.071 147.091.778
2.013,927.492 294.673.567
- 5.061.432
2.013.927.492 299.734.999
8.205.301 3.066.619
- 487.725
8.205.301 3.554.344
367.394 452.177
23.383.752 17.066.753
“ 3.000
23.751.146 17.521.230
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Caminos de las Sierras S.A.
Nimero de Registro en la Direccién de Inspeccion de Sociedades Juridicas: 5695
Notas a los Estados Contables (Continuacion)

NOTA 3 - COMPOSICION DE LOS PRINCIPALES RUBROS (Continuacién)

31 de diciembre

2017 2016
Estado de resultados Ganancia/{(Pérdida)
$
n} Resultados financieros y por tenencia
Generados por activos
Recupero IGMP - 1.479.851
Diferencias de cambio 1.362.774 1.990.991
Intereses y actualizaciones 48.869.645 14.348.179
Generados por pasivos
Inlereses y actualizaciones (6.777.195) (42.871.773)
Diferencias de cambio (7.524.804) (39.951.029)
Gastos y comisiones sobre financiaciones (2.608.398) (3.122.731)
TOTAL 33.521.522 (68.126.512)
0) Otros ingresos y egresos netos
{Quebranto} / Recupero por contingencias (500.000) 8.000.000
Quebranto por deudores de dudoso cobro (302.423) (630.000)
Otros 754.117 681.554
Resuliado por venta de bienes de uso 2.202.419 (50.018)
Honorarios sindicatura (Nota 13) {15.000.000) -
TOTAL (12.845.887) 8.001.536

p} Informacién adicional de] Estado de Flujo de Etectivo

A conlinuacion se expone la conciliacion enire el efectivo y sus equivalenles considerados en el estado de
flujo de efectivo y las parlidas informadas en Estado de Sitvacion Patrimonial:

31 de diciembre

Estado de flujo de efectivo 2017 2016
X )
Efectivo
Caja 37.838.206 18.656.798
Bancos — Cuentas corrientes en pesos 92.616.445 52.967.081
Inversiones corrientes 206.473.008 -
TOTAL 336.927.659 71.623.879

C.P.CEC. Y 21.00004.3
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Caminos de las Sierras S.A.
Numero de Registro en la Direccion de Inspeccion de Sociedades Juridicas: 5695
Notas a los Estados Contables (Continuacion)

NOTA 3 - COMPOSICION DE LOS PRINCIPALES RUBROS (Continuacién)
A continuacion, se cxponen las transacciones significativas que no afectan al efectivo o sus equivalentes:

M de diciembre

Estado de flujo de efectivo 2017 2016
$
Bienes de uso
Compra linanciada de bicnes de uso - 13.014.435
TOTAL - 13.014,435

NOTA 4 - SALDOS Y OPERACIONES CON SOCIEDADES ART, 33 - LEY N° 19.55¢ Y
OTRAS EMPRESAS RELACIONADAS

Los saldos con Sociedades art. 33 - Ley N° 19.550 y ofras empresas relacionadas, comparativos con el
cjercicio anterior, son los siguienties:

31 de diciembre
Cuentas 2017 2016
$
Pasivo corriente
Cuentas por pagar
Boctto y Butligliengo S.A. 22.586.838 20.197.339
Banco de Cérdoba S.A. 403.429 403.429
Subtotal 22.990.267 20.600.768
Préstamos
Agencia Cérdoba Inversién y Financiamiento S.E.M. 453.395.775 -
Ministerio de Infracstruciura 1,982,092 1.982.092
Subtotal 455.3717.867 1.982.092
Total pasivo corriente 478.368.134 22,582,860
Pasivo no corriente
Présiamos
Agencia Cordoba Inversion y Financiamiento 8,.E.M. 2.013.927.492 294.673.567
Sublotal 2.013.927.492 294.673.567
Total pasivo no corriente 2,013.927.492 294.673.567

)Al;)m Infosetyfecha 9 de abril de 2018
ICE TER SE & CO. S.R.L.
(Sacio)
C.I’.'C7N"2I.ODU{H.3
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Caminos de las Sierras S.A.
Nimero de Registro en la Direccion de Inspeccion de Sociedades Juridicas: 5693
Notas a los Estados Contables (Continuacion)

NOTA 4 - SALDOS Y OPERACIONES CON SOCIEDADES ART. 33 - LEY N° 19550 Y
OTRAS EMPRESAS RELACIONADAS (Continuacibn)

Se devengaron resultados derivados de operaciones con empresas relacionadas segiin el siguiente detalle:

31 de diciembre

Conceptos 2017 2016
$
Resultados Mnancieros - Intereses
Agencia Cérdoba Inversidén y Financiamiento S.E.M. - 24,770.529
Total : - 24.770.529
Operativos (subcontratos)
Boetto y Butligliengo S.A. 159.947.466 140.890.757
Total 159.947.466 140.890.757

NOTA 5 - OBLIGACIONES DE LA SOCIEDAD

De acuerdo con ¢l Contrato de Concesitn, CASISA $.A. se obliga a:

5.1. Ejecucion de la obra

La claboracién de los proyectos cjecutivos, la cjecucidn de las obras de construccion, remodelacion,
mejoras, reparaci6n y ampliacion de la RAC, Asimismo, asume el mantenimiento, reparacién y
conservacion de la RAC, asi como la administracion y explotacidn de la misma por el término de 25 afios
y 8 meses contados a partir de la publicacidn en el Boletin Oficial de la Provincia de Cérdoba del Decreto
del Poder Ejecutivo Provincial que aprobo el Contrato de Concesion.

echa 9 de abril de 2018
SW.R.L.
d (Socio)
C17 21,00004.3
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Caminos de las Sierras S.A.
Numero de Registro en la Direccién de Inspeccion de Sociedades Juridicas: 5695
Notas a los Estados Contables (Continnacion)

NOTA 5- OBLIGACIONES DE LA SOCIEDAD (Continuacién)
5.1. Ejecucidén de la obra (Continuacifn)
Con la conclusion de las nuevas obras ejeeutadas en la RAC se estd ampliando el drea de mantenimiento.

Las tarcas y servicios definidos en el Contrato de Concesidn comprenden trabajos en los siguientes
framos:

Kildmetros equivalente
Tramo auna calzadade 7,3
metros de ancho
Ruta Nacional N° 9 (Norte) 59,00
Ruiz Nacional N° A s/n (Juarez-Celman) 15,00
Ruta Nacional N° 19 67,80
Ruta Nacional N° A s/n (Pilar-Cérdoba) 82,00
Ruta Nacional N° 9 {Sur) 40,00
Ruta Nacional N° 36 (Cha — C45) 47,10
Ruia Nacional N° 36 (C45 - Rio IV) 355,60
Ruta Provincial N® C45 9,70
Ruta Provincial N° 5 56,00
Rutas Nacionales N° 20, 38 y Variante Costa Azul 70,40
Ruta Provingtal N° 304 3,00
Ruta Provincial N°® A-73 3,00
Ruta Provincial N* E-55 40,00
Ruta s/n - Acceso a Villa Allende (Padre Luchesse) 6,00
Camino Villa Allende Unquillo 6,80
Ruta Provincial N® E-53 51,00
Ruta Nacional N® A-019 - Circunvalacion de Cordoba 88,80
Total 1.001,2¢

ease nuesirg infonue go

PRICE WATERHO

cha 9 de abril de 2018

SE& CO. S.R.L.
{Socio)
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Caminos de las Sierras S.A.
Numero de Registro en la Direccion de Inspeccion de Sociedades Juridicas: 5693
Notas a los Estados Contables (Continuacion)

NOTA 5 - OBLIGACIONES DE LA SOCIEDAD (Continuacién)

5.2. Aspectos societarios

El 30% de las acciones de la Sociedad fue objeto de transterencia de dominio fiduciario con cardcter
irrevocable y definitivo a un banco de primera linea de acuerdo 2 la cxigencia del Contrato de Concesion.

5.3. Bienes

En el acta de taoma de posesion, CASISA recibié el uso de los terrenos y bienes que integran la RAC, en
el estado de conservacién y ocupacién en que sc encontraban. La Nacidn o Provincia, segin
correspondiere, conservaran ¢l dominio de dichos bienes, transfiriéndose a CASISA (nicamente su
tenencia y custodia,

La Sociedad tiene la administracién de los bienes recibidos con la concesién o que hubiere adquirido o
construido, quedando como Gnico responsable de Ia conservacién y mantenimiento de lared en la forma y
condicioncs establecidas ¢n ¢ Contrato de Concesidn y sus anexos.

CASISA serd responsable ante el Estado Nacional, Provineial y los terceros por la corrceta administracion
de los bienes alectados a la concesidn, asi como por todas las obligaciones y riesgos inhcrentes a su
operacién, administraeidn, mantenimietto, adquisicion y construccidn,

A la extincion de la concesién, CASISA deberd transferir sin cargo al Estado Nacional o Provincial,
seglin corresponda, todos los bienes afectados a la concesion, sca que bubicren sido transferidos con fa
concesion o adquiridos o construidos durante su vigencia, con excepcion de obradores, instalaciones,
equipos y maquinarias de construccign, rodados, herramicntas y muebles y dtiles de propiedad de la
eoncesionaria afeclados al proyecto. Dicha transferencia incluird las instalaciones, sistemas y
cquipamiento para control de transito y cargas y las instalaciones y ¢quipos para percepcion del peaje.

5.4. Contratacién de seguros contractuales
Se han contratado seguros para cubrir los siguientes riesgos:

- Responsabilidad civil: contra cualquier dafio, pérdida o lesion que pudiera sobrevenir a bienes o
personas 8 causa de cualquier aceién relacionada con el cumplimiento de ta concesidn por un monto
de US$10.000.000;

- Responsabilidad por accidentes de trabajo: respecto de todo ! personal en relacién de dependencia,
de acuerdo eon el art. 2 dc 1a respectiva ley;

-~ Seguro de bienes: para aquellos recibidos y los que los sustituyan, amplien o mejoren y los afectados
a actividades complementarias a primer riesgo absoluto hasta $130.000.000 solo para incendio y
terrcrnoto y & protrata para agua, inundacion y Nuvia,

- Seguro de vida: a todo su personal.

L/ C.PC.EC. N°1.00004.3
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Caminos de las Sierras S.A.
Némero de Registro en la Direccién de Inspeccion de Sociedades Juridicas: 5695
Notas a los Estados Contables (Continuacién)

NOTA 6 - EXTINCION DE LA CONCESION

La extincion de la concesion se producird por vencimiento del plazo, rescision por culpa del
concesionario, mutuo acuerdo, destruccion de la Red, abandono, quiebra, concurse preventivo (no
obstante, el concedente podré resolver la continuacidn de la concesion cuando, por las circunstancias del
concurso, éste no afectare el cumplimiento de las obligaciones esenciales emergentes del contrato, y el
juez inlerviniente permitiere su continuacion), disolucién o liquidacién del concesionario, rescate del
Concedente, o demora en la liberacion de la traza por causas imputables ai concesionario,

NOTA 7- ESTADO DEL CAPITAL

El altimo aumento de capital lue aprobado por la Asamblea General Ordinaria de Accionistas de fecha 8
de sepliembre de 2000, elevando ¢l capital social a ka suma de § 120.000.000. Dicho aumento de capital
fue inscripto en el Registro Plblico de Comercio el 12 de febrero de 2001.

NOTA 8 - APORTES IRREVOCABLES NO CAPITALIZADOS

El 6 de septiembre de 2001 se efectuaron aportes irrevocables a cuenta de futuros aumentos de capital por
la suma de $ 34.942.430 (valor histérico $ 16.207.984), mientras que ¢l 5 de diciembre de 2001, se
reatizaron aportes irrevocables a cuenta de futuros aumentos de capital por $ 42.361.508 (valor histdrico $
19.650,000). Estos apories fueron adquiridos por i Gobierno de la Provincia de Cérdoba en el marco del
Convenio de compraventa de acciones y reestructuracion dec pasivos.

A posteriori ¢l Gobierno de la Provincia de Cérdoba suscribié convenios por aportes a cuenta de futuros
aumentos de capital seglin el siguiente detatle:

coniglrl:)?lrlzi do gz:i]\]le:]iz Decretlo lmiporie {ntegrado Aito de Intepracion
$ 55.000.000 ago-12 N° 1495/12 $ 55.000.000 2013
$9.675.412 jul-12 N°1186/12 $9.675.412 2013

$ 14.750.000 dic-12 N° 301413 $ 14.668.081 2003 $7.123.123

2014: $2.877.104
2016: $65.384
2017: $4.602.470

$ 138.539.654 feb-14 N°314/14 $138.539.654 2014: $ 82.600.000
2015: § 19.400,000
2007 $36.539.654

$ 48.000.000 abr-15 N® 353/15 $ 48.000.000 2015:  $7.000.000
2016: $ £0.000.000
2017: $ 31.000.000

$ 3.000.000.000 (*) may-16 N° 891/16 Pendiente de integracion

$66.686.416 (**) jul-17 N® 1096/17 §66.686.416 2017: 5 66.686.416

(*) Por medio del Decreto N® 229/18, s¢ aprobd la Addenda suscripta el 22/01/2018, en la cual se amplia el monto
del aporte irrevocable a cuenta de futuros aumentos de Capital al importe de $ 4.300.000,000.-
™" Fquivalenles a u$s 3.929.665,10.-

Védse nsesir mfonucjr!.’pcha 9 de dbril de 2018

/XICEW}( R% CO. S.R.L.
/%7 (Socio)

CPCEC N°Z1.00004,3
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NOTA % - BIENES DE DISPONIBILIDAD RESTRINGIDA

Los rubros “Caja y bancos™ ¢ “Inversiones corrientes™ al 31 de diciembre de 2016, inclvian fondos
depositados en una cuenta fiduciaria destinados a Ja cancelacion de pasivos concursales con [mpregilo
International Infrastructure NV (Nota 12) en cumplimiento del “Contrato de cesion fiduciaria en garantia.

Cabe destacar que al 31 de diciembre de 2017 las obligaciones concursales con Impregilo International
Infrastructure NV han sido canceladas en su totalidad, quedando un saldo residual en la cuenta fiduciaria
de $ 24.868,00.- el cual fue reintegrado a CASISA en el afo 2018,

En el rubro “Otros créditos corrientes — Diversos™ al 31 de diciembre de 2017 se incluyen § 445.830
correspondientes a retenciones por embargos de caja originados en juicios iniciados contra la Sociedad, ¢l

mismo no ha sufrido variaciones respecto al afio anterior.

NOTA 10 - COMPOSICION ACCIONARIA

Las parlicipaciones en el capital al 31 de diciembre de 2017 son:

Sociedad Participacion
Gobierno de Iz Provincia de Cérdoba 99,2522 %
Boetto y Buttiglienge S.A. 0,7478 %
Total 100 %

NOTA 11 - IMPUESTO A LAS GANANCIAS - IMPUESTO DIFERIDO

La composicion del impuesto a tas ganancias incluido en el estado de resultados en el siguiente:

(Pérdida)/Gananciz
Conceptos
2017 2016
{mpuesto a las ganancias — Corriente - -
Impuesto a las ganancias ~ Método diferido (5.138.682) 3.420.646
Total (5.138.682) 3.420.646

/;M/ ,
L/C.P.C.E.c_youm.z




24

Caminos de las Sierras S.A.
Nuimero de Registro en la Direccidn de Inspeccion de Sociedades Juridicas: 5695
Notas a los Estados Contables (Continuacién)

NOTA 11 - IMPUESTO A LAS GANANCIAS - IMPUESTO DIFERIDO (Continuaci6n)

La evolucidn y composicion de los activos y pasivos por impuesto diferido sc detallan en el siguiente

cuadro:
Saldos al Cargoa Saldos al
Conceptos inicio resultados cierre
L
Quebrantos impositivos 11.167.648|  73.051.145]  84.218.793
Créditos por ventas — Previsidn para incobrables 426,050 (86.729) 339321
Biencs de uso (259.996) 40.888  (219.108)
Inversiones en obras (35.802.508}] (67.400.546) “03'293‘054)F
Inversiones corrientes - (4.488.565]  (4.488.565)
Previsiones 21.492.187]  (6.254.875)  15.237.312
Total (3.066.619) (5.138.682)  (8.205.301)

La Sociedad ha decidido reconocer €l pasivo diferido penerado por el efecto del ajuste por inflacion sobre
los bienes de uso y otros activos no monetarios.

Los quebrantos impositivos acumulados netos de utilizacién, segin el céleulo de la provision del
impuesto a las ganancias del presente cjercicio, que se encuentran pendientes de wtilizacion al cierre del
cjercicio ascienden a § 280.729.310, y podran ser compensados con utilidades impositivas de cjereicios
futuros, de acuerdo con el siguiente detalle:

Ao generacién Ao expiracion Importe §
2016 2021 31.907.567
2017 2022 248.821.743
Total 180.729.310

Reforma Tributaria en Argentina

El 29 de diciembrc de 2017 el Poder Ejecutivo Nacional promulgd la Ley 27430 - Impuesio a las
Ganancias. Esta ley ha introducide varios cambios en cl tratamiento del impucsto a las ganancias cuyos
componentes clave son los siguientes:

Alicuota de Impuesto a las ganancias: La alicuota del Impuesto a las Ganancias para las sociedades
argentinas se reducird gradualmente desde ¢l 35% a! 30% para los cjercicios fiscales que comiencen a

partir del 1 de enero de 2018 hasia el 31 de diciembre de 2019 y al 25% para los gjereicios [iscales que
comiencen a partir del | de enero de 2020, inclusive,

,@ informe de feeha 9 de abil de 2018
ERHMOURE & CO. S.R.L..
/ 0cio)
u C.P.C.E7I 000043
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NOTA 11 - IMPUESTO A LAS GANANCIAS - IMPUESTO DIFERIDO (Continuacidn)
Reforma Tributaria en Argentina (Continuacitn)

mpuesto a los dividendos: Se introduce un impuesto sobre los dividendos o utilidades distribuidas, entre
otros, por sociedades argentinas o establecimienios permanentes a: personas humanas, succsioncs
indivisas o beneficiarios del exterior, con las siguientes considcraciones: (i} los dividendos derivados de
las utilidades generadas durante los ejercicios fiscales que se inicien a partir del | de enerc 2018 y hasta el
31 de diciembre de 2019 estardn sujetos a una retencién del 7%; v (ii) los dividendos originados por [as
ganancias obtenidas por ejercicios iniciados a partir del 1 de enero de 2020 en adelante estardn sujetos a
retencion del 13%.

Los dividendos originados por beneficios obtenidos hasta el ejercicio anterior al iniciado a partir del 1 de
encro de 2018 seguirdn sujetos, para todos los beneficiarios de los mismos, a la retencién del 35% sobre
el monto que exceda las ganancias acumuladas distribuibles libres de impuestos (periodo de transicion del
impuesto de igualacidn).

Revaliio impositivo opcional: La normativa establecc que, a opeion de las Sociedades, se podra realizar el
revalio impositivo de los bienes situados en el pais y que se encuentran afectados a la generacion de
ganancias gravadas. El impuesto especial sobre el importe del revaliio depende del bien, siende de un 8%
para los bienes inmucbles que no posean el cardcter de bienes de cambio, del 15% para los bienes
inmuebles que posean el cardcter de bienes de cambio, y del 10 % para bienes muebles y el resto de los
bienes. Una vez que se gjerce la opeién por determinado bien, todos los demds bienes de la misma
calegoria deben ser revaluados. E! vesultado impositivo que origine el revalio no estd sujeto al impuesto a
las ganancias y el impuesto especial sobre el importe del revaliio no serd deducible de dieho impuesto.

A la fecha de los presentes estados financieros la Sociedad estd analizando el ejereicio de dicha opeidn.

Actualizacignes de deducciones: Las adquisiciones o inversiones efecluadas en los ejercicios fiscales que
se inicien a partir del | de enero de 2018, se aetualizardn sobre la base de las varineiones porcentuales del
indice de Precios Internos al por Mayor (IPiM) que suministre el Instituto Nacional de Estadistica y
Censos, siluacién que incrementaré la amortizaeion deducible y su eosto computable en caso de venta.

Viase nuestre dnfonne de fecha 9 de abril de 2018

PYICE w;;fr« Ex% CO. S.R.L.

U C.P.C.ﬁ.f‘.}ﬂl.ﬂﬂﬂm.}

{Socio)
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NOTA 11 - IMPUESTO A LAS GANANCIAS - IMPUESTO DIFERIDO (Continuacién)

A continuacion se presenta una conciliacién enire el impuesto a las ganancias cargado a resuliados y el
que resullaria de aplicar |a tasa del impuesto vigente sobre la ganancia contable antes de impuesto:

31 de diciembre de

Conceptos $
2017 2016
Ganancia / Pérdida del gjercicio (antes de impucslo) 63.331.446 {11.532.947)
Tasa del impuesto vigente 35% 35%
Resultado del ejercicio a 1a tasa del impuesto (22.166.006) 4.036.531

Dilerencias pcrmanentes a la tasa del impuesto:

- Gastos no deducibles {127 466} (615.885)
-« Cambio de alicuota de impueslo a las ganancias (a) 17.154.790 -
Total carge por impueste a las ganancias contabilizado {5.138.682) 3.420.646

(a) Corresponde al efeclo de aplicar a los activos y pasives por impuesto diferido los cambioes en las alicuctas del
impuesto a las panancias de acuerdo con la reforma tribularia detallada en forma previa en funcién al aito esperado de
realizacién de los mismos.

NOTA 12 - PROCESO CONCURSAL
El dia 18 de diciembre de 2008 la Sociedad se presento en concurso preventivo.

El 30 de diciembre de 2008 ¢l Juzgado de 1° Instancia en lo Civil y Comercial 13a Nominacion, Soc. 1° -
Seccidn resolvid la apertura del concurso preventivo.

El 4 de lebrero de 2010, la Sociedad presenté una propuesia de acucrdo preventivo dirigida a los
acreedores verificados y declarados admisibles como quirografarios. Respecto a los créditos verificados
de Impregilo International Inlrastructures NV e 1glys S.A. se realiz6 la propuesta sujeta al cumplimienio y
conereeién del Convenio de compra venla de acciones y recstrucluracion de pasivos suscripto
conjuntamente con el Gobicrno de la Provincia de Cérdoba,

Con la sentencia 303 del 25 de junio de 2010 lue homologada la propuesta de acreedores quedando firme
el 18 de agosto de 2010.

El 31 de agosto de 2010 se dio cumplimiento a todas las condiciones suspensivas del Convenio de
compraventa de geciones y reestructuracion de pasivos concretdndose asi la adquisicion por parie del
Gobierno de la Provincia de Cordoba de 1as aceiones de Impregilo International Infrastructures NV,

lecha 9 de abril de 2018

\;(nuesbinl’om\c
USE & CO. S.R.L.
{Socio)
\/ C.I‘.CVZ!.ODONJ
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NOTA 12 - PROCESO CONCURSAL (Continuacién)

Para el caso de Impregilo Infrastructure International NV e Iglys S.A., en razén dc concretarse la
operacion de compraventa de acciones con ¢l Gobierno de la Provincin de Cordoba, se acordd una quita
{con efecto en resultados en el ejercicio 2010 de § 24.727.975) resultando una deuda de capital de US$
56.000.000 (dolares estadounidenses cincuenta y seis millones), con las siguientes caracteristicas:

a) El 31 dc agosio de 2010 fecha de conclusion del convenio de compraventa de acciones y
reestructuracion de pasivos, sc cancelaron US$ 6.000,000 (ddlares csiadounidenses scis
millones)

b) El saldo de US$ 50,000,000 {ddlares estadounidenses cincuenta miflones) eon més los intereses
a una tasa del 9,5 % (nucve y medio por ciento) anual sobre saldos deudores, son pagaderos en
89 (ochenta y nueve) cuofas mensuales, eonseculivas e iguales. Dichas cuotas, incluyendo los
intereses ascienden a USE 785.933 (délares estadounidenses setccicntos ochenta y cinco mil
novecientos ireinta y tres) eada una,

¢) Para ¢l pago dc estas cuotas CASISA constituyd un Fideicomiso Financiero cediendo
fiduciariamente el 33% de la totalidad de los ingresos brutos que se perciben.

d) Adicionalmente ¢l referido capital reestructurado, los infereses y demés accesorios, estin
garantizados con los recursos que le corresponde al Gobierno de la Provincia de Cordoba en
virtud del Régimen de Coparlicipacién Federal de Inipuestos.

e) [n el caso de existir un remanente en la constitucién del Fondo fiduciario, ¢} Fideicomiso
Financiero mantendrd un saldo méximo equivalente a US$ 1.100.000 (ddlares estadounidenses
un milion cien mil).

f) La falta de fondos suficientes en el Fideicomiso Financiero para pagar la (otalidad de las
Obligaciones de Pago correspondientes al Crédito Reestructurado, o la desaparicion o extineion
de dicho Fideicomiso Financiero por eualquier causa que luera, no liberard a CASISA, ni al
Gaobierno de la Provineia d¢ Cordoba como fiadora solidaria, de su obligacion de pago puntual y
total. Asimismo [acultars al acreedor a declarar la caducidad de todos los plazos, tanto [rente a
CASISA como frente al Gobierno de la Provincia de Cérdobu en su condicion de fiador
solidario, pasando dichas cuotas a serle exigibles, junto con los intereses por mora conformados
por la diferencia entre ]a meneionada tasa del 9,5 % (nueve y medio por cierto) anual y la tasa
del 15% (quince por ciento) anual en que se prevé que se incrementardn los intereses en el caso
de mora, con mds, en su caso, la aplicacion de Cldusula Penal del Crédito Reestructurado de
US$18.000.000 {délares estadounidenses dieciocho millones) que se prevé para el supuesto que
la mora excediera de seis meses {en un solo periodo o sumando todos los perfodos de mora
incurridos, ya sea de una o mas euotas del Crédilo Reestructurado y/o del total de las mismas en
caso de producirse ia caducidad de los plazos).

VA: d informedegecha 2 de abiil de 2018

PIICE W TBR’H(%SW.R.L.
/ (Socio)
u cac.r!.cfz:.ooum.s
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NOTA 12 - PROCESO CONCURSAL (Continuacion)

A finales del ejercicio 2017, se canceld el saldo de la totalidad del eapiial ¢ intereses de la deuda
homologada con Impregilo Infrastructurc International NV e Iglys S.A, por ello et beneficiario dio el
consentimiento acerca de que nada tienc por reclamarle a CAMINOS DE LAS SIERRAS, por las
obligaciones que surgen del acuerdo de reestructuracion de pasivos, firmado el 31 de agosto de 2010.

El1 20 de septiembre de 2017 el tribunal emiti6 [a sentencia 476 resolviendo;

a) Declarar el cumplimiento del acuerdo preventivo (arl, 59 pdrrafo 6° L.C.Q.), por lo atinente al pasivo
quircgrafario de CASISA conocido al dia de la fecha, con la obligacién de informar dentro de los 15 dias
habiles siguientes, sobre el abono de las escasas cuotas pendientes de pago a Impregilo Infrastruciure
International NV ¢ Iglys S.A.

b) Aceptar se instrumente el seguro de caueidn ¥ el trmite de inhibicion voluntaria de ciertos inmucbles
ofrecidos por CAMINOS DE LAS SIERRAS, para tener suficienicmente garantizados los incidentes de
verificacion tardia en tramite, y ¢! pasivo eventual derivado de los juicios contra la concursada en tramite,
en diversas instancias sin sentencia firme.

¢) Disponer ¢l cese definitivo de las funciones de fa sindicatura.

d) Diferir la regulacién de los honorarios de la sindicatura por sus tarens efectuadas en cumplimiento del
acuerdo preventivo, para cuando se hallen firmes.

e} Disponer el cese de las medidas restrictivas de cardcter patrimonial, y librar oficios de levantamiento
de las medidas de inhibicion general e indisponibilidad de bienes de la deudora.

1y Disponer las medidas restrictivas de cardcter personal.

NOTA 13 -PROCESO CONCURSAL - HONORARIOS DE SINDICATURA

En relacion a la conclusion del concurso de acrecdores, el fuez de 1° Instancia reguld el imporle de
honorarios de la sindicatura en la suma de $ 2.176.875.

Considerando excesivo el imporle regulado, la Sociedad resolvié apelar csta sentencia, solicitando se
reduzean dicho importe.

Por otro lado, la Sindicatura apeld fa sentencia aduciendo insuficiencia del monto determinado y al
expresar agravios por ante la Céimara de Apclaciones, la sindicatura peticiont en concepto de honorarios
lasuma de $ 12.219.344

Con fecha 12 de abril de 2012 1a Cimara de Apelaciones en lo Civil y Comercial Tercera se pronuncid
determinando en concepto de honorarios de sindicatura la suna de § 5.898.993,

Sobre esta dltima sentencia, tanto Caminos de las Sierras como la sindicatura interpusieron Recurso de
Casacion.

A finales del afo 2017 se anibd con los miembros del Organo Sindicatural a un acuerdo transaccional
respeclo a los honorarios por su intervencidn en todas las clapas, y por todo concepto, comprendiendo
eilo tanto |a elapa concursal propiamente dicha, como en la posconcursal y en todos los incidentes
cualquiera hubicre sido su causa, y en los juicios que tramitan cn ofros Tribunales o jurisdiccién, y/o
cualquier otra intervencion en dichas acluaciones.

c.r.c?lzmnom.:»
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NOTA 13 -PROCESO CONCURSAL - HONORARIOS DE SINDICATURA
(Continuacion)

Mediante sentencia N° 719 del 29/12/2017 se resolvié homologar el Convenio celebrado entre los Sres.
Sindicos intervinientes y CAMINOS DE LAS SIERRAS, relativo a los honorarios de la sindicatura en
autos principalcs y cxpedienies conexos e instrumentado mediante Acta Judicial de fecha 28/12/2017.

El importe acordado con los sefiores sindicos por sus tareas fue abonado a principios del afio 2018,
NOTA 14— RESTRICCION A LA DISTRIBUCION DE UTILIDADES

De acuerdo a la Ley de Sociedades Comcreiales, debe destinarse a la reserva legal el 5% de las ganancias
del ejercicio hasta que la mencionada reserva alcance €l 20% del capital suseripto. Debido a la existencia
de pérdidas acumuladas no se ha constituido reserva legal.

NOTA 15 - PRESTAMOS FINANCIEROS
15.1 Préstamo de § 2,000 millones

Con motivo de la ejecucion de las obras del cierre de la Avenida Circunvalacion la Sociedad se vio con la
necesidad de solicitar asistencia financicra pera complementar los aportcs irrevocables a cuenta de futuros
aumentos de capilal comprometidos por el accionista Gobierno dc la Provincia de Cérdoba scgin se
detalla ¢n la nota 8 de los presentes estados contables,

El Decreto del Poder Ejecutivo Provincial 969/2016  incluyé en el plan de obras piblicas de
infraestructura a financiar con recursos provenientes de operaciones de erédito piblico autorizadas por
Ley N° 10.340 a la abra de la Avenida de Circunvalacion de la ciudad de Cérdoba - Ruta Nacional A019
secciones I, I1 y 111 del Anillo de Circunvalacion e instruyé a la Agencia Cérdoba de [nversion y
Financiamiento Sociedad de Economia Mixta (ACIF S.E.M), en su cardeter de adminisiradora de les
fondos provenientes de Titulos de Deuda Provincial Ley N° 10.340 a otorgarle a la Sociedad asistencia
financiera por hasta la suma de pesos $ 2.000 millones.

Es asi que en julio del 2016 las Sociedad suscribié el Convenio de Asistencia Financiera con la ACIF —
SEM por $ 2.000 millenes y con las siguientes condiciones:
- Plazo de pracia para amortizacidn de capital ¢ intereses hasta ef 10 de agosto de 2018.

- Amortizacién del capital e intereses en 34 cuolas mensuales, iguales y consecutivas a partir del 10 de
seticmbre de 2018 y finalizando la Gltima cuota el 10 de junio de 2021.

- Interés compensatorio equivalente a la tasa anual BADLAR para bancos privados para depésilos en
pesos correspondientcs a operaciones a plazo fijo de 30 a 35 dias de plazo que publica el BCRA o la
que lo sustituya con mis 200 puntos basicos anuales, tomando como base la fasa publicada
correspondiente al (ltimo dia habil del mes inmediato anterior al del cdleulo del servicio del interés.

- Garantia con pdliza de seguro de caucion por un valor del dos por ciento (2%) del monto del convenia,

‘@ informe defein 9 de abril de 2018
3 ERHOV WR.L.

. (Socio}
u C.P.C.E.&71.00004.3
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NOTA 15 - PRESTAMOS FINANCIEROS (Continuacion)
15.2 — Préstamo de $ 700 millones

Con motivo de la ejecucion de las obras de Variante Costa Azul Puenie sobre ¢l lago San Rogque, la
Sociedad se vio con la necesidad de solicitar asistencia financiera para complementar los aportes
irrevocables a cuenta de luturos awmentos de capilal compromeiidos por el accionista Gobierno de la
Provincia de Cordoba segiin se expone en la nota 8 de los presentes estados contables.

El Decreto del Poder Ejecutivo Provincial 1529/2016 incluy6 en el plan de obras piblicas de
infraestructura a financiar con recursos provenientes de operacioncs de crédito piblico autorizadas por
Ley N° 10.340 a la obra dc intraestruclura correspondicentc a la Variante Costa Azul - Puente sobre el
lago San Roque e instruyd a la Agencia Cérdoba de Inversion y Financiamiento Sociedad de Economia
Mixta (ACIF S.E.M), cn su cardcler de administradora de los fondos provenicntes de Titulos de Deuda
Provineial Ley N° 10.340 a otorgarle a la Socicdad asjsiencia financiera por hasta la suma de Pesos § 700
millones.

De acuerdo a lo instruido por el decreto 1529/2016, en noviembre de 2016 se firma el Convenio de
Asistencia Financiera entre ACIF —SEM y Caminos de las Sierras 8.A por pesos 700 miflones, y con las
siguientes condiciones:

- Plazo de gracia para amortizacién de capital e intereses hasta el dia 10 de octubre de 2018,

- La amortizacién del capital e intereses se efeciuard en 34 cuotas mensuales, iguales y consecutivas a
partir 10 de noviembre de 2018 y finalizando la iltima cuola el 10 de agosto de 2021.

- El interés compensatorio es equivalente a una tasa anuaf igual a ln BADLAR para bancos privados para
depdsitos en pesos correspondienies a operaciones a plazo fijo de 30 a 35 dias de plazo que publica el
BCRA o la que lo sustituya con mdas 200 punios bdsicos anuales, toinando como base la tasa publicada
correspondicnte al Gltimo dia habi! del mes inmediato anterior al del cdleulo del servicio del interés

- Garantia con péliza de seguro de caucion por un valor del dos por ciento (2%) del monto del convenio.

mo informe de fecha 9 de gbril de 2018

ICE W}WR.L.
/) {Sacio)

C.P.CHC N ¥ .00004.3
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Caminos de las Sierras S.A.
Numero de Registro en la Direccién de Inspeccion de Sociedades Juridicas: 5695
Estados contables al 31 de diciembre de 2017 y 2016

Activos y Pasivos en Moneda Extranjera

Anexo V
MONTO EN MONEDA
Rubros Clase y monto de Ia moneda Cambio LOCAL
extranjera vigente 31.12.2017 31.12.2016
ACTIVO
ACTIVO CORRIENTE
Inversiones st - 18,4 - 17.369.000
Total del activo corriente - 17.369.000
ACTIVO NO CORRIENTE
No hay - - - - -
Total del activo no corriente - -
Total del activo 17.369.000
PASIVO
PASIVO CORRIENTE
Préstamos USS 314,362 18,9 5.941.441 7.953.003
Olros pasivos USS - 18,9 - 131.065.862
Total del pasivo corriente 5.941.441 139.018.865
PASIVO NO CORRIENTE
Préstamos Uss - 5.061.432
Otros pasivos US$ - -
Total del pasive no corriente - 5.061.432
Total del pasive 5.941.441 144.080.297

US$ = Délares estadounidenses.

{Socio)

u c.v.cyvzl.uoom.s
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Caminos de las Sierras S.A.

Numero de Registro en la Direccion de Inspeccién de Sociedades Juridicas: 5695
Estados contables al 31 de diciembre de 2017 y 2016

Detalle de Costos y Gastos

Anexo VII
TOTAL AL
Inversi . s
e | Cotnde | rtee [ St wdembreas
2017 2016
%

Sueldos y cargas - 274.385.882 71.876.178] 346.262.060| 262.848.573
Oiros de personal - 2.716.409 1.204.772 3.921.181 2,009.731
Locacién de obras y servicios |2.141.083.531 441,332.386 5.214.033 } 2.587.630450| 466.542.057
Honorarios por servicios 515.498 5.127.944 5.517.486 11.160.928 6.186.444
Repuestos y materiales 50.864.322 8.638.816 2,548,181 62.051.319 16.316.587
Mantenimiento 36.905 2.814.183 538.838 3.389.926 2.233.904
Alquileres - 350.641 326.433 677.074 1.008.053
Combustible - 2.515.029 802.450 3.317.479 2.924.372
Servicios generales - 2.757.229 2.343.030 5.100.259 3.389.813
Publicidad - 1.260,988 65.041 1.326.029 1.305.912
Vigitancia y limpieza - 32,038,093 10.751.665 42.789.758 28.391.893
Impuestos y tasas - 77.413,658 38.425.176| 115.838.834 71.560.068
Gastos de software - 17.043.956 2.611.143 19.655.099 12.195.550
Seguros - 3.850.000 5.114.054 8.964.054 6.346.426
Legales 238 1.032.972 5.018.438 6.051.648 5,099,882
Expropiaciones 34.699.759 - -| 346997591  23.435.05]
Amorlizacion biencs de uso - 1.772.267 1.389.911 3.162.178 3.041.553
Amortizacion inversion en - 246.423.290 -| 246.423.290{ 131.888.983
obra
Resarcimiento - 1,078.000 495,573 1.573.573 1.353.763
Otros 597 67.460 2,719.036 2.787.093 533.877
;;lt:' al 31 de diciembrede |5 557 700.850 | 1.122.619.703| 156.961.438 | 3.506.781.991
Totalal 31 de diciembrede | (95006743 745361418 107.244.331 1.048.612,492

2016

‘/’(uueﬂ informe de fecha 2 de abyil de 2018

E & CO. S.R.L.

{Socio)

(‘.1’.7/N"21.00004.3
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INFORME DE LOS AUDITORES .INDEPENDIENTES

A los Sefiores Presidente y Directores de

Caminos de las Sierras S.A.

Domicilio Legal: Ruta Provincial E-55 Kin 3.9 - Cérdoba.
CUIT N°: 30-69297553-3

R Informe sobre los estados contables

. Hemos auditado los estados contables adjuntos de Caminos de las Sierras S.A. (en adelante
o “la Sociedad”), que comprenden el estado de situacién patrimonial al 31 de diciembre de
2017, los correspondientes estados de resultados, de evolucién del patrimonio neto y de
flujos de efectivo por el ejercicio econémico finalizado en dicha fecha, asi como un resumen
de las politicas contables significativas y otra mformaci6n explicativa incluida en las notasy
los anexos que los complementan.

Los saldos y otra informacion correspondientes al ejercicio 2016, son parte integréntg de los
estados contables auditados mencionados precedentemente y por lo tanto deberén ser

considerados en relacién con'esos estados contables.
Responsabilidad de la Direccién

El Directorio de la Sociedad es responsable de la preparacion y presentacién razonable de los
estados contables adjuntos de conformidad con'las normas coritables profesionales
argentinas. Asiinismo, el Directorio és responsable de la existencia del control interno que
considere necesario para posibilitar la preparacién de estados contables libres de
incorrecciones significativas originadas en errores o en irregularidades.

Responsabilidad de los.auditores

Nuestra responsabilidad consiste en expresar una opinion sobre los estades contables
‘adjuntos basada en nuesti‘a auditoria. Heimos{levado a cabo. nuestro examen de conformidad
con las normas argentinas de auditoria establecidas en Ja Resolucién Técnica N° 37 dela
Federacién Argentina de Consejos Profesionales de Ciencias Econémicas (FACPCE). Dichas
normas, exigen que.cumplamos ¢on los requerimiéntos deética, asi como que planifiquemos
y ejecutemos la auditoria con el fin dé obténer una seguridad razonable sobre si Jos estados
contables se encuentran libres de incorrecciones significativas. '

Una auditorfa corilleva la aplicacién de procedimientos para obtener elementos de juicio
sobre las cifras y otra informacién presentada en los estados contables. Los procedimientos
seleccionados dependen del juicio del auditor, incluyendo la valoracion del riesgo de.
incorrecciones significativas en los estados contables. Al efectuar dicha valoracién del riesgo,
el auditor debe tener en consideracién el control interno pertinente para la preparacién y
presentacién razonable por parte de la Sociedad de los estados contables, con el fin de
disefiar los procedimientos de auditoria que sean adecuados, en funcién de las
circunstancias, y no con la finalidad de expresar una opinién sobre la eficacia del control
interno de la Sociedad. Una auditoria también comprende una evaluacién de la adecuacién
de las politicas contables aplicadas, de la razonabilidad de las estimaciones contables _
realizadas por la direccién de la Sociedad y de la presentacién de los estados contables en su -
_conjunto. : ' . :

- Consideramds que los elementos de juicio que hemos obtenido proporeionan una base
suficiente y adecuada para fundamentar nuestra opinidn de auditorfa. o

T +(54.351)420.2300, F: +(54.351) 420.2332, -www.gwc.corljlar '

. Price Wéierhouse & 'Ca S.R.L. esuna ﬁrm.a migmbro de la fed globat de F'ricéwaierhouae(.‘.unbers intemational Limited {PwCiL). Cada una de ias firmas 65 unaen
separada que no actdia como mandataria de.PWCIL, ni de cualquier otra firma miambro de |a red.

PARA_ USC EXCLUSIVO DEL PROFESIONAL EN INFORMES & CERTIFICAC\ONES SOBRE ESTADOS CONTABLES
“Los informes, certificaciones o dictamenes que ef Consejo estahlezca como emisidn obligatoria no
tendran validez sin la autenticaclon de la firma y la {egalizacién por parle del mismo..." {art. 7 de la Ley 7.628).
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Caminos de las Sierras S.A.
9 de abril 2018

Opini6n

En nuestra opinidn, los estados contables adjuntos presentan razonablemente, en todos sus
aspectos significativos, la situacion patrimonial de Caminos de las Sierras S.A. al 31de
diciembre de 2017, asi como sus resultados, 1a evolueién del patrimoriio neto y el flujo de su
efectivo correspondiente al ejercicio terminado en esa fecha, de conformidad con las normas
contables profesionales argentinas.

Informe sobre cumplimiento de disposiciones vigentes
En cumplimiento de disposiciones vigentes informamos que:

a) los estados de Caminos de las Sierras 8,A. surgen de registros contables llevados en sus
aspectos formales de conformidad con nermas legales;.

b) al 31 de diciembre de 2017 la deuda devengada a favor del Sistema Integrado Previsional
Argentino de Caminos de las Sierras 8.A. que surge de los registros contables de la
Sociedad ascendia a $ 11.159.874, no siendo exigible a dicha fecha;

¢) losimportes totales correspond1entes al estado de situacién patnmomal y al estado de
resultados se detallan a continuacién:

31 de diciembre de
2017 2016
En pesos
Activo : : _ T © 3.917:003.834 ©1.070.925.935
Pasivo : : . 3.394508.139. | 745.541.544
Pattimonioneto. - .- o 522.405.695 325.384.391
Resultado del eJer(:lcm Ganancia (Pérdlda) 58.192.764 (8.112.293)

d) hemos aplicado los procedimientos sobre prevencion de lavado de activos y financiacién
del terrorismo para Caminos de las Sierras S.A, previstos en las correspondientes normas
profesionales emitidas por el Consejo Profesional de Clencias Eeondmicas de la Provincia
de Cordoba.

Cérdoba,

e_abril _de 2018,

PRI ; CO.SR.L.

C.P.CE, 2100004 3
Cr. Gulll/egﬁo M. Bosio
Contadf)r Piiblico (UNC)

Matricula 10.17540.4
C.P.C.E. Cordoba

{Socio)

PARA USC EXCLUSIVO DEL PROFESIONAL EN INFORMES O.CERTIFICACIONES SOBRE ESTADOS CONTABLES
"Los informes, ceriificaciones o dictamenes que el Consejo establezca como emision obtigatoria ne
tendran validez sin la autenticacién de la firma y la legalizacidn por parte del misme..." (art. 7 de la Ley 7.626).
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CAMINOS DE LAS SIERRAS S.A,

RATIFICACION DE FIRMAS LITOGRAFIADAS

Por la presente, ratificamos nuesiras firmas que obran litografiadas en las hojas que anteceden, desde la
pigina N° 1 hasta la pagina N° 37 de los estados contables de CAMINOS DE LAS SIERRAS S.A. al 31 de
diciembre de 2017 comparativos con el ejercicio anterior. ;

PRI WATER %S.R.L.
/Mg// g (Socio)

L/

/

Jorge A. Alves
Presidente




INFORME DE LA COMISION FISCALIZADORA

“Sefiores Accionistas de

Caminos de las Sierras S.A.

En nuestro cardcter de sindicos de Caminos de las Sierras S.A., de acuerdo con lo dispuesto por el inciso
5° del articulo 294 de 1a Ley de Sociedades Comerciales, hemos examinado los documentos detallados en
el pArrafo I siguiente. Los documentos citados son responsabilidad del Directorio de la Sociedad. Nuestra

responsabilidad es informar sobre dichos documentos basados en el trabajo que se menciona el parrafo
IL.-

I. DOCUMENTOS EXAMINADOS
A. Estado de situacién patrimonial al 31 de diciembre de 2017.-
B. Estado de resultados por el ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2017.-
C. Estado de evolucitn del patrimonio neto por el ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2017.-
D. Estado de flujo de efectivo por el ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2017.-
E. Notas y anexos complementarios. -
F. Inventario al 31 de diciembre de 2017.-

G. Memoria del Directorio por el ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2017.-
I1. ALCANCE DEL EXAMEN

Nuestro examen fue realizado de acuerdo con las normas de sindicatura vigentes. Dichas normas
requieren que el examen de los estados contables se efectiie de acuerdo con las normas de auditoria
vigentes en la Repiblica Argentina, e incluya la verificacién de la congruencia de los documentos
examinados con la informacién sobre las decisiones societarias expuestas en actas, y la adecuacidn de
dichas decisiones a la Ley y estatuto, en lo relativo sus aspectos formales y documentales.

Para realizar nuestra tarea profesional hemos revisado la audiforia efectuada por la firma Price
Waterhouse & Co. S.R.L quien emiti6é su informe con fecha 9 de Abril de 2018. Una auditoria requiere
que el auditor planifique y desarrolle su tarea con el objetivo de obtener un grado razonable de seguridad
acerca de la inexistencia de manifestaciones no veraces o errores significativos en los estados contables.
Una auditoria incluye examinar, sobre bases selectivas, los elementos de juicio que respaldan la
informacién expuesta en los estados contables, asf como evaluar las normas contables utilizadas, las
estimaciones significativas efectuadas por el Directorio de la Sociedad y la presentacion de los estados
contables tomados en conjunto. Dado que no es responsabilidad de la Comisién Fiscalizadora efectuar un
control de gestidn, el examen no se extendid a los criterios y decisioties empresarias de las diversas areas
de la Sociedad, cuestiones que son responsabilidad exclusiva del directorio. Consideramos que nuestro
trabajo nos brinda una base razonable para fundamentar nuestro informe.

Asimismo, en relacién con la Memoria del Directorio correspondiente al gjercicio terminado el 31 de
diciembre de 2017, hemos verificado que contiene 1a informacién requerida por el articulo 66 de la Ley
de Sociedades Comerciales y, en lo que es materia de nuesira competencia, que sus datos numéricos
concuerdan con los registros contables de la Sociedad y otra documentacion pertinente.

Se deja expresa constancia que se ha dado cumplimiento a las disposiciones del articulo 294 de la ley de
Sociedades Comerciales.



II1. DICTAMEN

Basado en el examen realizado, con el alcance descripto en el parrafo 11, en nuestra opinién, los estados
contables de Caminos de las Sierras S.A. reflejan razonablemente, en todos sus aspectos significativos, su
situacién patrimonial al 31 de diciembre de 2017 y los resultados de sus operaciones, las variaciones en
su patrimonio neto y el flujo de efectivo por el gjercicio terminado en esa fecha, de acuerdo con normas
contables profesionales vigentes en la Provincia de Cordoba.

En relacién con la Memoria del Directorio no tenemos observaciones que formular en materia de nuestra
competencia, siendo las afirmaciones sobre hechos futuros responsabilidad exclusiva del Directorio.

Los estados contables mencionados en ¢l aparado I, y el correspondiente invenfario surgen de registros
contables llevados, en sus aspectos formales, de conformidad con las disposiciones legales vigentes.

Coérdoba, 09 de Abril de 2018.-




